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ADEQUACIO DE LA INFORMACIO FINANCERA ALS PRINCIPIS
COMPTABLES APLICABLES

Aguesta Sindicatura ha examinat €ls comptes anuals de VAERSA,
Vaenciana d'Aprofitament Energétic de Residus, SA. (dara endavant
VAERSA o0 la Societat) que comprenen el balang a 31 de desembre de 1998,
el compte de pérdues i beneficis i la memoria corresponents a l'exercici
acabat en la dita datai sadjunten integrament en I'annex d'aguest informe. Els
dits comptes van ser formulats pels administradors de VAERSA € 23 de
mar¢ de 1999 i aprovats per la Junta General dAccionistes,
extemporaniament, el 5 d'octubre de 1999. El treball de fiscalitzacio sha
realitzat d'acord amb les normes d'auditoria generalment acceptades, les quals
requereixen |'examen, mitjancant la redlitzaci6 de proves selectives, de
I'evidencia justificativa dels comptes anuals i l'avaluacié de la seua
presentacié, dels principis comptables aplicats i de les estimacions
realitzades.

La imputacié temporal dingressos i despeses per projectes encomanats a
VAERSA per a la seua execucio, pateix les deficiencies assenyalades en
I'apartat 4.4.4, que poden incidir en el resultat de I'exercici.

Els comptes anuals de VAERSA de I'exercici de 1998, que sadjunten a
I'annex d'aquest informe, mostren, en tots &l's aspectes significatius, la imatge
fidel del patrimoni i de la situacio financera a 31 de desembre de 1998, i dels
resultats de les seues operacions i dels recursos obtinguts i aplicats durant
I'exercici anual acabat en la dita data, i contenen la informacid necessaria i
suficient per a la seua interpretacio i comprensio adequada segons €ls
principis i normes comptables generalment acceptats que guarden uniformitat
amb els aplicats en |'exercici anterior.

L'informe de gestié de I'exercici de 1998, que sadjunta als comptes anuals,
conté les explicacions que els administradors consideren oportunes sobre la
situacio de la Societat, I'evolucio de la seua activitat i sobre altres assumptes,
i no forma part integrant dels comptes anuals. Aquesta Sindicatura ha
verificat que la informacié comptable que conté e citat informe de gestié
concorda amb la dels comptes anuals de I'exercici de 1998.
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COMPLIMENT DE LA LEGALITAT VIGENT EN LA GESTIO DELS
FONSPUBLICS

Abast i metodologia

Aquesta Sindicatura ha examinat el compliment per part de VAERSA de la legalitat
vigent en la gestio dels fons publics durant I'exercici anual acabat e 31 de desembre
de 1998. L'examen sha realitzat d'acord amb les normes d'auditoria generament
acceptades, i shan dut a terme les proves i aplicat els procediments dauditoria
considerats necessaris d'acord amb les circumstancies. La verificacio reditzada ha
abastat el compliment dels aspectes rellevants, establerts en:

Il Conveni col-lectiu de VAERSA per as anys 1997 i 1998, aprovat per
resolucio de la Direccié Genera de Treball de 14 de maig de 1998.

Llei dela Generalitat Vaenciana 15/1997, de 29 de desembre, de Pressuposts
per al'exercici de 1998.

Resolucio de 4 d'octubre de 1995 de la Intervencio General de la Generalitat
Vaenciana, per la qua es determina e tractament comptable de les
subvencions corrents percebudes per les empreses publiques de la Generalitat
Vaenciana.

Llei 13/1995, de 18 de maig, de Contractes de les Administracions Publiques.

Conveni marc de cooperacio entre la Generalitat Vaencianai VAERSA per
al desenvolupament i execucio d'actuacions medioambientals a la Comunitat
Vaenciana, de 'l d'abril de 1993, modificat el 23 de maig de 1997.

Llei d'Hisenda Publica de la Generalitat Vaenciana, text refds aprovat per
decret legidatiu de 26 de juny de 1991, del Consell de la Generalitat
Valenciana

Resolucié de 18 de juny de 1991, de la Intervencié Genera de la Generalitat
Valenciana, per la qua saprova la informacié que han de retre les empreses
publiques.

Pla General de Comptabilitat, aprovat pel reial decret 1.643/1990, de 20 de
desembre.

Llei de Societats Anonimes, text refés aprovat pel reia decret legidatiu
1.564/1989, de 22 de desembre.

Estatuts socials de VAERSA, segons l'escriptura de congtitucié de 31 de
gener de 1986 i modificacions del 26 d'octubre de 1995 per part de la Junta
General d'Accionistes.
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2.2 Conclusions

Com aresultat de la revisio efectuada i atés I'abast descrit en € paragraf anterior, no
shan detectat incompliments rellevants de la normativa citada per part de VAERSA
durant e periode objecte d'examen, tret del que sha indicat en I'apartat 4.4.2 en
relacié amb € que estableix |'article 28 de la Llei de Pressuposts de la Generalitat
Vaenciana per a l'exercici de 1998 i pel que assenyalen els apartats 4.4.3 i 4.4.4
sobre les contractacions efectuades per la Societat.

En els apartats seglients d'aquest informe, sindiquen les situacions que hauran de ser
objecte d'atenci6 i millora per part dels organs responsables de la Societat.

-85-



VAERSA, Valenciana d'Aprofitament Energétic de Residus, S.A. Exercici de 1998

3. INFORMACIO GENERAL

31 Antecedentsi objecte de VAERSA

VAERSA es va constituir mitjangcant escriptura publica el 31 de gener de 1986, amb
la denominaci6 de "Vaenciana dAprofitament Energétic de Residus, SA.",
configurant-se com a empresa publica de la Generalitat Valenciana a partir de 1989.
La Junta General Extraordinaria d'/Accionistes, celebrada el 26 d'octubre de 1995 va
acordar €l canvi de denominaci6 de la Societat, adoptant € de "VAERSA,
Vaenciana d'Aprofitament Energétic de Residus, S.A". A 31 de desembre de 1998,
la titularitat del capital socia de VAERSA correspon en la seua totalitat a la
Generdlitat Vaenciana.

L'objecte social de VAERSA inclou, entre altres, les activitats seglients: tractament i
gestié de residus, manteniment de les condicions ambientals de qualsevol espai
natural, proteccio de la flora i la fauna, muntanyes i aigles, lluita contra incendis,
estudis medioambientals, construccio civil i prestacié de serveis medioambientals, i
arrendament d'immobles relacionats amb les activitats anteriors.

3.2  Activitat desenvolupada en 1998

Tot seguit es resum la informacié més rellevant relativa a I'activitat desenvolupada
per I'empresa en I'exercici de 1998 inclosa en l'informe de gestié d'agueix exercici
elaborat pels administradors de la Societat:

1) Enginyeria deresdus
L es actuacions més significatives realitzades durant I'exercici de 1998, han sigut:

a) Desenvolupament i finalitzacio dels projectes de I'Ecoparc de Gandia,
clausura d'abocadors de residus solids urbans (RSU) a la provincia
d'Alacant i la retirada de residus toxics de la segona transformacié de
['aAlumini ala provincia de Castell6. Entre els projectes de les empreses del
grup, destaca la posada en marxa de la planta de residus industrials de
Chiva (Rimasa) i de la de residus urbans d'Onda (Reciplasa).

b) Es troben en curs €ls projectes relatius a la planta de transferéncia de RSU
de Benidorm, la planta de reciclatge i adob amb abocador de rebuig a
Villena, la planta d'envasos d'Alzira, i € projecte d'assisténcia técnica
geologica. Entre els projectes dempreses del grup destaca I'ampliacio de la
planta de Chiva (Rimasd) i la planta de trasferéncia de residus solids
urbans d'Alcoi (Reciclatge de Residus de la Zona X1V, SA.)

c) Continuacié de I'explotacié de I'abocador dAspe que va iniciar la seua
activitat en 1996.
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d) Programa de recollida selectiva i reciclat d'elements amb continguts de
mercuri (elemets lluminosos, piles de boté i acalines), desenvolupat a la
planta de Buiiol.

2) Departament de promaocio, publicacionsi publicitat

Participaci6 en fires, congressos i jornades medioambientals per ala promocié de les
activitats desenvolupades per VAERSA.

3) Informe de qualitat
Esta treballant-se en €l projecte del sistema de qualitat 1SO 9000.
4) Departament d'explotacio forestal

a) Departament forestal (repoblacions forestals, tractament de selvicultura,
vivers forestals i voluntariat).

El nombre de projectes forestals desenvolupats ha sigut de 74, dels quals 35
havien finaitzat a 31 de desembre de 1998 i 39 estaven en execuci6. Aixi
mateiXx, shan realitzat 10 projectes medioambientals entre els quals ca
destacar la recuperacio de la senda "Via Augusta' en dues fases.

b) Departament d'infraestructures agrariesi serveis
El nombre de projectes desenvolupats ha sigut de 116, dels quals 70 han sigut

adjudicats durant 1998. Els projectes es divideixen en 19 categories, sent les
més importants les seglients:

Categories Nombre %
Construccio i adequaci6 d'activ. recreatives 15 13
D'altres projectes medi ambient 15 13
Millora de camins 14 12
Millorad'habitats 12 10
Infraestructures hidrauliques 10 9
D'altres 50 43
Total 116 100
Quadre 1
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4. COMENTARIS SOBRE ELS ASPECTES MES IMPORTANTS DELS
COMPTES ANUALS

41 Analis global del balanc

El balan¢c de VAERSA de I'exercici de 1998, juntament amb les xifres corresponents
de I'exercici de 1997, es mostra tot seguit en milions de pessetes.

ACTIU 31-12-98 31-12-97 Variacio

Immobilitzat 1.005 1.041 (3,5%)
Despeses d'establiment 78 114 (31,6%)
Immobilitzacionsimmaterials 7 9 (22,2%)
Immobilitzacions materials 903 884 2,1%
Immobilitzacions financeres 17 34 (50,0%)

Despeses per distribuir en diversos exercicis 2 2 0,0%

Actiu circulant 8.175 7.324 11,6%
Existéncies 1.719 947 81,5%
Deutors 1.949 3.356 (41,9%)
Inversions financeres temporals 4.477 2.999 49,3%
Tresoreria 28 19 47,4%
Ajusts per periodificacié 2 3 (33,3%)

Total actiu 9.182 8.367 9,7%
PASSIU 31-12-98 31-12-97 Variacio

Fons propis 5.977 5.942 0,6%
Capital subscrit 6.065 6.065 0,0%
Reserves 5 0 -
Resultats exercicis anteriors (128) (160) 20,0%
Peérduesi beneficis 35 37 (5,4%)

Ingressos per distribuir en diversos exercicis 37 41 (9,8%)

Creditorsacurt termini 3.168 2.384 32,9%
Creditors comercials 3.028 2.307 31,3%
D'altres deutes no comercials 140 77 81,8%

Total passiu 9.182 8.367 9,7%
Quadre 2

Les variacions més significatives registrades en € balang a 31 de desembre de 1998
respecte el balang a 31 de desembre de 1997, es comenten tot seguit:

L'increment experimentat en "Existencies’ i "Creditors comercials’, es troba motivat
per l'augment de I'activitat comentat en |'apartat 4.3 d'aquest informe i pel conseguent
increment dels projectes en curs respecte al'exercici anterior.

D'dtra banda, la disminucié experimentada en "Deutors’ esta relacionada amb
I'increment en "Inversions financeres temporas’, a causa del cobrament d'una part
significativa del deute amb Reciplasa (vegeu I'apartat 4.2.5).
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4.2 Epigrafs més significatius del balanc

4.2.1 Despesesd'estabiliment

Aquest epigraf del balang que, a 31 de desembre de 1998, pujava a 78 milions de
pessetes, € componen els comptes "Despeses de primer establiment” i "Despeses
d'ampliaci6 de capital”.

En & compte "Despeses de primer establiment”, la Societat ha vingut comptabilitzant
les despeses d'engegament de les plantes de nova creacio i de la posada en
funcionament de determinats tipus de maquinaria, per considerar que es tractava de
despeses relacionades amb I'ampliacié de la capacitat de I'empresa. Tanmateix,
aquest tipus de despeses haurien de comptabilitzar-se com a maor valor dels
elements inclosos en l'immobilitzat material, en la mesura que representen un
augment de la seua capacitat, productivitat o allargament de la seua vida (til.

En "Despeses d'ampliacio de capital”, es registren les despeses relacionades amb les
ampliacions de capital dutes aterme per la societat.

El saldo d'aguest compte sha vist reduit respecte a I'exercici anterior en 36 milions
de pessetes per la dotaci6 al'amortitzacié de I'exercici, arad d'un 20% anual.

4.2.2 Immobilitzacions materials

La composicié daquest epigraf del balanc a 31 de desembre de 1998 i e seu
moviment durant |'exercici, es mostren tot seguit, en milions de pessetes.

31/12/97 | Addicions | Traspassos | Baixes | 31-12-98
Terrenysi construccions 532 15 83 0 630
Instal-lacions técniques i maguinaria 254 39 12 (26) 279
D'atresinstal., utillatge i mobiliari 64 9 0 (1) 72
D'altre immobilitzat material a7 11 0 3 55
Immobilizat en curs 111 8 (95) (5) 19
Total valor de cost 1.008 82 0 (35) 1.055
Amortitzacié acumulada (124) (54) 26 (152)
Immobilizat material net 884 903
Quadre 3

Les amortitzacions de I'immobilitzat material es calculen en funcié de la vida util
estimada dels distins elements. La dotacié a I'amortitzacio de I'exercici ha pujat a 54
milions de pessetes.
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L'amortitzaci6 acumulada representa € 14,4% de l'immobilitzat. El cost dels
elements totalment amortitzats a 31 de desembre de 1998, segons els registres
comptables, pujaa 7 milions de pessetes.

Terrenysi construccions

Els terrenys que componen el saldo d'aquest compte a 31 de desembre de 1998, son
els seglients en milions de pessetes:

Milions de pessetes
Picassent 187
Dénia 61
Chiva 33
Bunol 13
Chiva (Forestal) 11
Aspe 3
Total 308
Quadre 4

En aguests terrenys es troben les plantes que es comenten tot seguit, s bé ca
assenyalar que en els terrenys de Picassent, adquirits en 1997 i destinats a la
construccié d'una planta de tractament de residus solids urbans per a l'érea
Metropolitana de Valéncia, no sha desenvolupat cap activitat durant 1998.

En 1998 shan adquirit uns terrenys a Chiva per a la construccié d'una nau industrial
per aforestals, ja que venia usant-se com a magatzem la planta de Buriol.

Les construccions registrades en aquest compte, a 31 de desembre de 1998, son €ls
segients en milions de milions:

Milions de pessetes
Planta de transferéncia Dénia 120
Centre logistic Chiva 84
Plantad'Aspe 83
Planta de Bufiol 35
Total 322
Quadre 5

La planta de transferéncia de Dénia es troba arrendada a "Reciclatge de Residus la
Marina Alta, SA.", societat participada per VAERSA en un 88,7%, havent-se
obtingut uns ingressos per aquest concepte durant 1998 de 26 milions de pessetes.
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Aixi mateix, e "Centre logistic de subproductes del sector del moble, lafustai afins
de Chiva"' (Planta de residus industrials), ha sigut arrendat €l 24 de juny de 1998 a
Rimasa, societat participada per VAERSA en un 50,6%, havent-se obtingut uns
ingressos per aquest concepte de 5 milions de pessetes.

L'explotacio de I'abocador d'Aspe la realitza VAERSA directament, havent obtingut
uns ingressos pel tractament de residus de tercers de 111 milions de pessetes.

D'dtra banda, I'explotacio de la planta de Bufiol, de recollida i tractament de tubs
fluorescents i piles, ha generat uns ingressos de 18 milions de pessetes.

Immobilitzat en curs

L'immobilitzat en curs a 31 de desembre de 1998 el componen els elements seglients,
en milions de pessetes:

Milions de pessetes
Planta Villena 18
Planta Xixona 1
Total 19
Quadre 6

En "Planta Villena" figuren registrats 18 milions de pessetes comptabilitzats en 1997,
en concepte de projectes per a la construccié d'una planta d'adob amb abocador de
rebuig. El contracte de construccio va ser subscrit el 16 d'abril de 1997 per un tota
de 64 milions de pessetes i € seu acabament estava previst per a octubre d'agueix
mateix any. No obstant aix0, a 31 de desembre de 1998, € projecte es trobava
paralitzat.

"Planta Xixona" recull les despeses comptabillitzades en 1997 per a la reditzacio
d'un inventari i informe ambiental sobre les repercusions de la creacié d'una planta
d'adob amb abocador de rebuig a Xixona. A 31 de desembre de 1998, € projecte es
trobava paralitzat.

Pel que fa a agquests projectes, cal destacar que en I'epigraf "Existéncies’, també es
recullen despeses que se'n deriven per un import de 7 milions de pessetes (planta
Villena) i 10 milions de pessetes (planta Xixona). Aixi mateix, en aguest epigraf
shan registrat despeses derivades del projecte de construccio d'una planta de
tractament de residus a Picassent per 3 milions de pessetes i duna atra de
transferencia a Benidorm, per 16 milions de pessetes. Aquestes despeses per un
import total de 36 milions de pessetes, haurien de reclassificar-se a "Immobilitzat en
curs', segons € que sindicaen els apartats 4.2.4 i 4.4.4.
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4.2.3

Immobilitzacions financer es

La composici6é d'aguest epigraf del balang a 31 de desembre de 1998, és la seglient

en milions de pessetes:

Participacionsempresesdel grup| % participacié en Valor Provisio Valor
capital social adquisicio | deprec. | comptable

Reciclatge Zona X1V, SA.* 61,1% 15 2 13

Reciclatge laMarina Alta 88,7% 10 (20 0

Rimasa 50,6% 16 (12) 4

Total - 41 (24) 17

*  Fins d 16 de desembre de 1998 la denominacié d'aquesta societat era “ Reciclatge de Residus L’ Alcoia, El Comtat i la Foia
de Castallg, SA.".

Quadre 7

VAERSA, com a societat dominant del grup, no esta obligada a efectuar la
consolidacié comptable a 31 de desembre de 1998, per no superar els limits
establerts en la normativa aplicable.

Tal com es comenta en |'apartat 4.2.5 d'aquest informe, € 28 de desembre de 1998
VAERSA va vendre la seua participacio en Reciplasa per 15 milions de pessetes,
import a que pujava el seu valor d'adquisicio mentre que € seu valor net comptable,
descomptant la provisio per depreciacio, era de 10 milions de pessetes.

La provisio per depreciacio,a 31 de desembre de 1998, per un import de 24 milions
de pessetes, sha calculat comparant €l valor d'adquisicio de cadascuna de les
participacions amb e seu valor teoric comptable obtingut dels respectius comptes
anuals. La dotacio de I'exercici ha pujat a 8 milions de pessetes.

424 Existéencies

La composicié d'aquest epigraf del balanc a 31 de desembre 1998 i 1997 és la
seguent, en milions de pessetes:

31-12-98 31-12-97
Obres en curs forestal 1.667 764
Obres en cursresidus 51 183
Acomptes a proveidors 1 0
Total 1.719 947
Quadre 8
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El saldo del compte "Obres en curs forestal”, es compon per les despeses
incorregudes en I'execucié d'encarrecs de la Generalitat Vaenciana, que a 31 de
desembre de 1998, es trobaven executats en un percentatge inferior al 95% (vegeu
I'apartat 4.4.4). En 1998 shan registrat altes per 1.579 milions de pessetes i baixes
per obra executada en més d'un 95% per 676 milions de pessetes.

El saldo del compte "Obra en curs residus’, recull el conjunt de despeses
incorregudes per VAERSA per a l'estudi i engegament de diverses activitats
relacionades amb el seu objecte socia que a 31 de desembre no estaven sent
explotades per VAERSA 0 per un tercer. Durant 1998, VAERSA ha registrat baixes
per 154 milions de pessetes, dels quals 25 milions de pessetes corresponen a 4
projectes que han sigut considerat inviables i 129 milions de pessetes al lliurament a
la Consdlleria del Medi Ambient del projecte R-386 (apartat 4.4.4). Aixi mateix,
shan comptabilitzat altes per 22 milions de pessetes per diversos projectes de residus
entre els quals destaquen: R-117, R-136, R-231 i R-304 (apartat 4.4.4).

Els projectes comptabilitzats en "Obra en curs residus’, haurien de reclassificar-se als
corresponents epigrafs de I'immobilitzat del balang, atenent la seua naturalesa i
considerant que la seua execucio no ha sigut encomanada per la Conselleria de Medi
Ambient, tot aix0 sense perjudici defectuar la depuracié necessaria d'aguelles
despeses incloses en la preparacid d'aquests projectes o atres activats com a
existencies, que no vagen a resultar viables.

Quant aixo, en l'andlis efectuada en |'apartat 4.4.4, sha posat de manifest que
VAERSA hauria de reclassificar a"lmmobilitzat en curs', 36 milions de pessetes que
corresponen als projectes R-117, R-136, R-231 i R-304.

4,25 Deutors

Aquest epigraf representa el 21,2% del total del balan¢ a 31 de desembre de 1998
(40,1% en 1997) i té la composicio seglient en milions de pessetes:

Deutors 31-12-98 31-12-97

Clients per vendesi prestaci6 de serveis 1.953 1.598
Empreses del grup, deutors 0 1
Deutors diversos 2 1.754
Administracions Publiques 39 48
Provisions (45) (45)
Total 1.949 3.356

Quadre 9
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Per a una adequada presentacio dels comptes caldra reclassificar 1.651 milions de
pessetes inclosos en l'epigraf  de "Clients per vendes i prestacio de serveis' a
d"Empreses del grup, deutors’.

Després de la dita reclassificacio, I'epigraf de "Clients per vendes i prestacio de
serveis', tindria, a 31 de desembre de 1998, la composicié seglient en milions de
pessetes:

Milions de pessetes
Clients 277
Reciplasa 203
D'altres 74
Efectes per cobrar 3
Clients de cobrament dubtds 22
Total 302
Quadre 10

Reciplasa, Reciclats de Residus La Plana, S.A., societat participada per VAERSA en
un 60% fins el 28 de desembre de 1998, va ser constituida per a I'explotacio del
tractament de residus dels municipis de I'Alcora, Almassora, Benicassm, Betxi,
Borriana, Castello de la Plana, Onda i VilaReal. En 1996 i 1997, VAERSA va
financar a Reciplasa la construccio de les plantes de tractament i adob a Onda i de
transferencia a Almassora, per un import de 1.748 milions de pessetes que, a 31 de
desembre de 1997 es trobaven registrats en "Deutors diversos'.

Mitjancant contracte de compravenda de valors subscrit € 28 de desembre de 998,
VAERSA va vendre a Reciplasa la seua participacio en 15 milions de pessetes. Aixi
mateix es va acordar laliquidacié del deute de Reciplasa, que en aquesta data pujava
a 2.166 milions de pessetes, de manera que a 31 de desembre de 1998, Reciplasa
hauria d'abonar amenys 1.965 milions de pessetes. La resta del deute, per 201
milions de pessetes, shi haura de satisfer abans del 28 de desembre de 1999.

A 31 de desembre de 1998, VAERSA havia cobrat I'import estipulat i quedaven
pendents de cobrament el's 201 milions de pessetes restants més 2 milions de pessetes
per despeses addicionals.

L'epigraf "Empreses, grup de deutors', després de la reclassificacio proposada,
presenta la seglient composicid, a 31 de desembre de 1998, en milions de pessetes:
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Milions de pessetes
Generdlitat Valenciana 1.363
Clients grup 49
Clients, factures pendents d'emetre 210
Efectes a cobrar grup 6
Clients cobrament dubtés, grup 23
Total 1.651
Quadre 11

El deute de la Generalitat VValenciana prové de la realitzacié per part de VAERSA
dels encarrecs que rep de les conselleries de Medi Ambient i d'Agricultura, Pesca i
Alimentacid, que es comenten amb més detall en |'apartat 4.4.4.

El saldo de "Clients grup", inclou els deutes de Reciclatige Marina Altai Rimasa, per
43 i 6 milions de pessetes, respectivament, pels lloguers pendents de cobrament de
les instal -lacions indicades en |'apartat 4.2.2 d'aquest informe.

El compte "Clients, factures pendents d'emetre”, recull I'estimacié dels ingressos
pendents de facturar ala Generalitat Valenciana d'aguells projectes executats a 31 de
desembre en un percentatge igual o superior a 95% (vegeu apartat 4.4.4), segons €l
detall seguent:

NUm. de projecte Milions de pessetes
F-302 113
F-336 13
D'altres projectes 84
Total 210
Quadre 12

El saldo d'aquest compte hauria de minvar-se en, almenys, 126 milions de pessetes,
pels projectes F-302 i F-336, tenint en compte e que shaindicat en I'apartat 4.4.4.

El saldo del compte "Clients de cobrament dubtds, grup”, que es troba totalment
provisionat, hauria de donar-se de baixa en balang tenint en compte que no es pot
cobrar.
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4.2.6 Inversionsfinancerestemporals

El saldo d'aquest epigraf que, a 31 de desembre de 1998, puja a 4.477 milions de
pessetes (2.999 milions de pessetes en 1997), representa el 48,8% de l'actiu del
balang. Al tancament de I'exercici, 4.420 milions de pessetes es trobaven invertits en
imposicions a curt termini en Deute de I'Estat i 56 milions de pessetes en
participacions en fons dinversié mobiliaria.

El saldo mitja mensual de les imposicions a curt termini durant |'exercici, ha sigut de
2.565 milions de pessetes, i shan meritat uns interessos de 104 milions de pessetes.

En els Ultims exercicis, € saldo d'aquest epigraf ha vingut incrementant-se com a
conseguiencia, fonamentalment, de I'ampliacié de capital efectuada en 1997, per
2.664 milions de pessetes i del cobrament del deute de Reciplasa per 1.965 milions
de pessetes (apartat 4.2.5).

427 Tresoreria

El detal daguest epigraf a 31 de desembre de 1998, en milions de pessetes, es
mostra tot seguit:

31-12-98 31-12-97
Caixa 1 1
Bancs 27 18
Total 28 19
Quadre 13

A 31 de desembre de 1998, VAERSA tenia oberts 7 comptes corrents que presenten
un régim de disposicié de fons solidari, per la qual cosa es reitera la recomanacio
efectuada en informes anteriors de disposicio de fons de forma conjunta o
mancomunada. D'altra banda cal destacar que VAERSA ha actualitzat les persones
autoritzades en els comptes citats, atenent la recomanacio efectuada per aquesta
Sindictaura

4.2.8 Fonspropis

La composicié daguest epigraf es mostra en e quadre seglent, en milions de
pessetes:
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31-12-97 Addicions | Minoracions | 31-12-98
Capital subscrit 6.065 0 0 6.065
Reserves 0 5 0 5
Resultats d'exercicis anteriors (160) 32 0 (128)
Pérduesi beneficis 37 35 (37) 35
Total 5.942 72 (37) 5.977
Quadre 14

El moviment de I'exercici correspon ala distribucié del resultat de 1997 aprovada per
la Junta General d'Accionistes, en la sessio celebrada € 23 de juny de 1998 i a la
comptabilitzacié del resultat de 1998.

429 Creditorscomercials

Aquest epigraf presenta la composicio seglient, comparada amb I'exercici anterior, en
milions de pessetes:

31-12-98 31-12-97

Acomptes rebuts per comandes 1.975 1.045
Deutes per compres o prestacio de serveis 209 268
Efectes per pagar 844 994
Total 3.028 2.307

Quadre 15

El saldo del compte "Acomptes rebuts per comandes’, recull €ls imports rebuts de la
Generditat Vaenciana per la facturacié anticipada dels projectes encomanats a
VAERSA que, a tancament de I'exercici, es trobaven executats en un grau inferior al
95% (vegeu l'apartat 4.4.4). El seu moviment durant 1998, ha sigut e seglient en
milions de pessetes:

Milions de pessetes
Saldo 31/12/97 1.045
Imputaci6 a ingressos projectes 1997 (757)
Saldo d'acomptes 1997 288
Anul -laci6 ingressos projectes any 1998 1.687
Saldo 31/12/98 1.975
Quadre 16
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El saldo del compte "Deutes per compres o0 prestacio de serveis' té, a 31 de desembre
de 1998, la composicid segient, en milions de pessetes:

Milions de pessetes
Creditors comercials 12
Creditors factures pendents de rebre 62
Periodificaci 0 despeses projectes 135
Total 209
Quadre 17

El compte "Periodificacié despeses projectes’, recull l'estimacié de despeses
d'agquells projectes que a 31 de desembre de 1998 tenien un grau d'execucio entre €
95% i € 100% (vegeu l'apartat 4.4.4). La seua composicio per projectes, a 31 de
desembre de 1998, en milions de pessetes, és la seguent:

NUmero de projecte Milions de pessetes
F-302 102
F-336 24
D'altres projectes 9
Total 135
Quadre 18

El saldo d'aguest compte hauria de minvar-se en almenys 126 milions de pessetes
pels projectes F-302 i F-336, considerant el que indical'apartat 4.4.4.

El saldo del compte, "Efectes per pagar”, per un import de 844 milions de pessetes,
reflecteix els pagarés lliurats per VAERSA en 1998 amb venciment en 1999 i ha
sigut verificat, mitjancant una mostra representativa del 62,2%, que sha trobat
correcte.

4.2.10 D'altres deutes no comercials

Aquest epigraf del balang, el saldo del qual puja a 140 milions de pessetes, inclou €
deute amb les Administracions Publiques per 82 milions de pessetes, remuneracions
pendents de pagament per 13 milions de pessetes i fiances i diposits rebuts a curt
termini per 45 milions de pessetes.

El deute amb les Administracions Publiques per 82 milions de pessetes correspon a
les liquidacions del mes de desembre per IVA, IRPF i Seguretat Socia per 53, 8i 21
milions de pessetes respectivament, i totes han sigut liquidades en el's mesos de gener
i febrer de 1999.
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4.3

Analis global del compte de pérduesi beneficis

El compte de pérdues i beneficis de I'exercici de 1998, juntament amb les xifres
corresponents a l'exercici de 1997, es mostra tot seguit en milions de pessetes:

DESPESES 1998 | 1997 INGRESSOS 1998 1997
Aprovisionaments 3.151 633 | Import net xifrade negocis 2971 764
Despesesde personal 1124 886 | Augment existéncies 1.719 947
Dotaci6 amortitzaci6 immobilitzat 95 85 | D'altresingressos d'explotacio 50 a4
D'altres despesesd'explotacio 524 280
Beneficis d'explotacio - - | Pérdues d'explotacio 154 129
Despeses financeres i assimilades - - | Ingressos financers 178 133
Resultats financer s positius 178 133 | Resultatsfinancer snegatius - -
Beneficis activitats ordinaries 24 4 | Pérdues activitatsordinaries - -
Variacio provisionsimmobilitzat 8 15 | Subvencionsde capital transferides 5 5
Pérduesd'immobilizat - | Beneficis procedents del'immobilitz. 9 2
Despesesextraordinaries - | Ingressos extraordinaris 1 -

Ingressosi beneficis d'atres exercicis 8 38
Resultats extraordinaris positius 8 30 | Resultats extraordinaris negatius -
Beneficisabans delsimposts 32 34 | Pérdues abans d'imposts -
Impost s/societats 3) 3)
Resultat exercici (beneficis) 35 37 | Resultat exercici (perduess) -
Quadre 19

Els resultats de I'exercici, que han pujat a 35 milions de pessetes, shan vist reduits en
un 5,4% respecte de |'exercici anterior, variacié poc significativa si tenim en compte
que tant les despeses com €ls ingressos han experimentat uns increments del 158,8%
i del 155,6%, respectivament, a causa, principalment, de la major contractacio amb la
Generalitat Vaenciana que ha passat de 4.254 milions de pessetes en 1997 a 5.380
milions de pessetes en 1998.

D'dtra banda cal assenyalar que e compte de pérdues i beneficis no reflecteix la
variacio neta d'existencies (apartat 4.4.5), sin6 que recull les existencies inicias (947
milions de pessetes) com a despeses, i les existencies finas (1.719 milions de
pessetes) com a ingressos. Per tant, les despeses i els ingressos de I'exercici es troben
sobrevalorats en 947 milions de pessetes, sense que aguesta circumstancia tinga cap
efecte en e resultat de I'exercici.

Aixi mateix, tal com sindica en I'apartat 4.4.4, els ingressos i les despeses de
I'exercici, es troben sobrevalorats en amenys 126 milions de pessetes.
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4.4 Epigrafs més significatius del compte de pérduesi beneficis

4.4.1 Aprovisonaments

Els aprovisionaments representen el 64,2% del total de les despeses de I'exercici de
1998 (33,4% en 1997) i, comparada amb la de I'exercici anterior, presenten la
composicid seguent, en milions de pessetes:

31-12-98 31-12-97
Compres d'altres aprovisionaments 53 58
Treballsrealizatss per altres empreses 2.151 536
Variacio mercaderies (apartat 4.4.5) 947 39
Total 3.151 633

Quadre 20

En "Compres d'atres aprovisionaments’, sinclouen les adquisicions efectuades per a
I'execuci6 dels projectes encomanats, des de llavorsi plantes per areforestacions fins
ferraments i peces de recanvi per atractors.

El compte "Trebals reditzats per atres empreses’, recull fonamentaiment les
subcontractacions que reaitza VAERSA per a executar els encarrecs rebuts de la
Generalitat Vaenciana. La mostra seleccionada per aquesta Sindicatura, que
representa € 50,1% del saldo d'aguest compte, presenta el seglent detall per
projectes (apartat 4.4.4):

NUm. de projecte Concepte Milions de pessetes
F-295 Vigilanciaforestal provinciaVaencia 5
F-302 Estaci6 depuradora Pinedo 652
F-302 Estaci6 depuradora Pinedo. Periodificacié 102
F-336 Infraestructura hidraulica Cullera 80
F-336 Infraestructura hidraulica Cullera. Periodificacio 24
F-391 Repoblacié Montanyes Ademuz 75
R-285 Explotaci6 abocadors Aspe 10
R-231 Planta transferéncia Benidorm 11
R-386 Neteja abocadors Castell6 115

- Diversos 4
Total 1.078
Quadre 21
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Aquests projectes sanalitzaen en I'apartat 4.4.4 junt amb atres que no sinclouen en
el quadre anterior per no haver sigut objecte d'imputacié de despeses per treballs
realitzats per altres empreses.

4.4.2 Despesesde personal
Es e segon epigraf més significatiu de les despeses de VAERSA en I'exercici de

1998, i en representa el 22,9%. Comparada amb la de 1997, la seua composicio es
mostra tot seguit en milions de pessetes:

Concepte 31-12-98 31-12-97
Sousi salaris 893 696
Seguretat Social empresa 222 185
D'altresdespeses socials 9 5
Total 1.124 886
Quadre 22

Les despeses de personal han experimentat un increment del 26,8% motivat
fonamentalment per la no comptabilitzacié en 1997 de part de les despeses meritades
en agueix exercici en haver sigut registrades en 1996; l'increment en les
contractacions de personal eventual per a l'execucié de projectes, que en termes
mitjans han passat de 480 en 1997 a 525 en 1998, i diverses incorporacions i
reclassificacions hagudes en 1997 amb efecte retributiu durant part d'aqueix exercici
I tot I'exercici 1998.

Quant a calcul de I'increment de la massa salarial a's efectes de I'article 28 de la Llei
de Pressuposts de la Generdlitat Valenciana, aguesta Sindictaura ha realitzat un
cacul globa del qual es desprén un increment en la massa sdaria relativa a
persona de la plantilla d'un 6,5%. Aquest increment comprén e creixement maxim
autoritzat legalment del 2,1% i un 4,4% en concepte de millores laborales acordades
en 1998, les quals no ens consta que hagen sigut informades favorablement per part
de la Conselleria d'Economia, Hisendai Administracié Publica.

Les relacions laborals del personal de VAERSA estan regulades pel 11 conveni
col-lectiu, que abasta els exercicis 1997 i 1998 i va ser aprovat amb caracter
retroactiu per resolucié de la Direccié Genera de Treball, e 14 de maig de 1998. El
dit conveni va ser informat favorablement per la Direccid General de Pressuposts de
la Consdlleria d'Economia, Hisenda i Administracié Publica, €l 6 demarg de 1998.

Cal indicar que el conveni col-lectiu estableix per categories un salari base mensua i
un complement de personal delimitat per un minim i un maxim, que es fixa
individual ment en cada contracte.
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En la revisio sobre una mostra de nomines realitzada per aguesta Sindicatura, sha
analitzat també la correcta aplicacié dels conceptes retributius d'acord amb €
conveni col-lectiu, aixi com que les deduccions practicades shan gjustat a les taules
vigents en funcié de les seues circumstancies familiars, grup de cotitzacio i
retribucid, i no shi han obtingut incidencies destacables.

Sha detectat que l'import conjunt de les quantitats pagades en concepte de
productivitat al personal estructural, per import de 19 milions de pessetes, representa
un percentatge superior al 7% (16,3%) de la massa salarial corresponent a les
retribucions basiques i complementaries, fixes i periodiques, meritades pel persond
estructural durant 1997.

En 1998 sha incorporat un trebalador a la plantilla estructural de VAERSA (40
treballadors) mitjancant contracte d'obra o servei de duracié determinada per a Iloc
de "Responsable de comunicacié i relacions publiques'. Quant aixo cal indicar que
I'expedient no recull la documentacio judtificativa de la seleccio efectuada per a la
seua contractacio.

4.4.3 D'altresdespeses d'explotacio

El detall d'aguestes despeses comparat amb 1997 és e seglent, en milions de
pessetes:

31-12-98 31-12-97
Serveis exteriors 509 279
D'altrestributs 15 1
Total 524 280
Quadre 23

Aquest epigraf del compte de resultats ha experimentat un increment del 87,1%
respecte I'exercici anterior, motivat principalment per I'increment d'activitat comentat
en I'apartat 4.3 d'aguest informe. Entre les despeses per serveis exteriors, sinclouen
116 milions de pessetes en concepte d'arrendaments i 191 milions de pessetes per
materialsi d'atres despeses imputables als projectes executats per la Societat.

Com a resultat del treball realitzat sobre una mostra representativa d'aquestes
despeses sha detectat que la Societat no promou de forma adequada i suficient els
principis de publicitat i concurréncia en la contractacio i que, en alguns casos, les
relacions comercials o professionals no es formalitzen en el document contractual .

444 |Import net dela xifra de negocis

La xifra de negocis, per un import de 2.971 milions de pessetes, constitueix e 60,1%
delsingressos totalsi presenta el detall seglient, en milions de pessetes:
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Obrafacturada | Obrafacturada Obraen I ngressos

en 1997 ¢y en 1998 ;) EXecucio (3) W+2)+(3)
Generalitat Valenciana 757 3.512 (1.687) 2.582
Ajuntamentsi altres - 373 - 373
Empreses grup - 2 - 2
Reciplasa - 14 - 14
Total 757 3.901 (1.687) 2.971

(1) Finalitzadaen 1998
(2) Finditzadai en execuci6 a 31-12-1998
(3) Executadaen menysdel 95% a31-12-98

Quadre 24

Tal com sobserva en € quadre anterior, el principal concepte integrant de la xifra de
negocis correspon als ingressos per execucio d'obres i treballs encomanats per la
Generdlitat Vaenciana, que representen el 86,9% del total. Aquesta gestié es troba
regulada en € conveni marc de cooperacid entre VAERSA i la Generdlitat
Valenciana subscrit I'1 d'abril de 1993 i modificat el 23 de maig de 1997.

VAERSA comptabilitza els ingressos per obra executada seguint el metode del
contracte complit, previst en les normes de vaoracio de Pla General de
Comptabilitat adaptat a les empreses constructores, pel qual es reconeixen els
INgressos per obra executada una vegada que les obres i treballs realitzats es troben
substancialment acabats, 0 quan els costs prevists pendents d'execucié no resulten
significatius. A tas efectes, VAERSA considera que una obra esta substancialment
acabada quan es troba executada almenys en un 95%.

Per tant, els ingressos per obres facturades a la Generalitat Valenciana que VAERSA
considera no acabades al tancament de I'exercici, Sanul-len i es comptabilitzen en el
compte "Acomptes rebuts per comandes' (apartat 4.2.9). De la seua banda es
comptabilitzen com a existéncies totes les despeses inherents als projectes que no
shan imputat com a ingressos, ja que VAERSA té un grau d'execucio inferior al
95%.

Larevisié duta a terme per aquesta Sindicatura ha consistit en I'avaluacié del control
intern aplicable a la gestio dels projectes i de la comptabilitzacio dels ingressosi les
despeses corresponents, aixi com en el seguiment dels projectes analitzats en 1997 i
I'examen detallat dels més significatius, que es relacionen tot seguit:

Departament forestal:

Seguiment projectes analitzats en 1997:
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- F-265: "Proteccio del sol mitjancant la repoblacié de 796 hectarees en els
termes municipals de Chera, Loriguillai Sot de Chera (Vaéncia)".

- F-295: "Vigilancia forestal provincia de Vaencia (1997-1998)"

- F-302: "Reutilitzacié d'aiglies per a reg agricola de I'estacié depuradora de
Pinedo de Vaencia'.

Nous projectes analitzats en 1998:
- F-336: "Infrastructura hidraulica Cullera”.

- F-391: "Proteccio del sol contra I'erosié mitjancant la repoblacié de 410
hectarees en les muntanyes. El Pinar, El Castro i les Tguqueras, en € terme
municipal d'/Ademus (Vaeéncia).

Departament de residus:

Seguiment de projectes analitzats en 1997:

- R-66: "Planta Dénia’.

- R-117: "Planta Villena'.

- R-136: "Planta Xixona'.

- R-285: "Explotacié abocador d Aspe".

- R-304: "Area metropolitana de Vaéncia (Picassent)"
- R-386: "Retirada de residus Intal (Castellg)".

Nous projectes analitzats en 1998:

- R-231: "Planta de transferéncia de Benidorm".

Les magnituds més significatives dels projectes analitzats es resum tot seguit en
milions de pessetes:
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N° de Existéncies | Despe. | % execu. § Facturacio Anul. Ingres. | Projectes | Projectes | Existen-
projecte inicials exercici | a31-12-98 del'exercici | ingr. 1998 1998 ([ 973 95% | 97 < 95% [ ciesfinals
en 1998 | en 1998
F-265 0 0 100% 0 0 0 0 0 0
F-295 120 18 100% 12 0 12 115 0 0
F-302 71 799 95% 818 0 818 79 0 0
F-336 13 128 100% 134 0 134 7 0 0
F- 391 1 124 94% 104 (104) 0 0 2 125
R-66 0 29 Explot. 28 0 28 0 0 0
R-285 0 30 Explot. 111 0 111 0 0 0
R-117 6 1 [ Inversé 0 0 0 0 0 7
R-136 10 0 | Inversié 0 0 0 0 0 10
R-304 3 0 | Inversié 0 0 0 0 0 3
R-231 2 14 | Inversié 0 0 0 0 0 16
R-386 129 136 100% 231 0 231 0 0 0
Total 355 1.279 1.438 (104) 1.344 201 2 161
Quadre 25

En general els projectes desenvolupats pel Departament Forestal obeeixen a
encarrecs de les conselleries de Medi Ambient i d'Agricultura, Pesca i Alimentacio i
la seua comptabilitzacid com a ingressos 0 existencies finals satén € criteri
d'imputaci6 temporal indicat anteriorment.

De la seua banda, els projectes analitzats del Departament de Residus que com a
regla general no es facturen ales conselleries, integren construccions activades com a
immobilitzat que es troben en explotacio (R-66 i R-285) i projectes en construccio
comptabilitzats en immobilitzat i/o0 inadequadament (apartat 4.2.2), en existencies
(R-117, R-136, R-304 i R-231). Aixi mateix, en aquests projectes sinclou el R-386
executat per encarrec de la Conselleria de Medi Ambient en I'any 1997 i finalitzat en
desembre de 1998.

Com aresultat del treball redlitzat en I'examen dels projectes anteriors, tot seguit es
destaquen els aspectes seglents:

- Per a desenvolupament dels seus projectes, VAERSA acudeix a la
subcontractacié i sha detectat que en determinats projectes les obres
sexecuten per tercers en la seua practica totalitat i que en tots els casos
analitzats es superen €ls limits establerts pel conveni marc de cooperacié amb
la Generalitat Vaenciana

La memoria de la Societat hauria dinformar dels treballs reditzats per
subcontractistes, atenent alo que estableix € Pla Genera de Comptabilitat
adaptat a les empreses constructores.

- VAERSA hauria de promoure la publicitat i la concurrencia de les
contractacions per efectuar, de manera que queden garantits els principis
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minims daplicacié prevists en la Llei 13/1995, de Contractes de les
Administracions Publiques.

- Pel que fa alaimputacié temporal dingressos, sha detectat que VAERSA no
determina el grau dexecucié dels projectes atenent criteris objectius
préeviament definits, de forma homogénia per a totes les obres i d'aplicacio
uniforme en e temps. Aquesta circumstancia incideix en e resultat de
I'exercici perque un projecte puga considerar-se acabat i comptabilitzat com a
ingresos de I'exercici (preu de venda) o en curs i registrat com a existencies
(preu de cost).

Quant aixo, hauria d'establir-se un procediment que satinga als requisits
indicats abans, per ala qual cosa podria considerar € pressupost del projecte
com a base del calcul sobre la qual comparar les unitats d'obra executades en
I'exercici i determinar aixi el grau d'execuci6 a seu tancament.

- En la mostra seleccionada shan detectat dos projectes F-302 i F-336,
executats a 95% i 100%, respectivament, sobre els quals VAERSA ha
estimat que els costs prevists, pendents d'executar, al tancament de I'exercici,
pujaven 102 i 24 milions de pessetes, respectivament. Aixi mateix, shan
estimat ingressos pendents de facturar per imports de 113 milions de pessetes
per a projecte F-302 i 13 milions de pessetes sobre el projecte F-336.

Aquestes estimacions han sigut comptabilitzades com a despeses i ingressos
de I'exercici tenint com a contrapartida els comptes "Periodificacié despeses
projectes’ (apartat 4.2.9, quadre 18) i "Clients, factures pendents d'emetre"
(apartat 4.2.5, quadre 12). En aguests comptes es recullen, respectivament, les
despeses i ingressos estimats per imports fins el 5% d'aquells projectes que es
troben executats almenys en un 95%. Tot aix0, segons VAERSA, a fi de
registrar totes les despeses i ingressos imputables a un projecte en I'exercici
en que es considera acabat.

En aguest sentit, cal dir que aquesta practica comptable no saté als principis i
criteris comptables de general aplicacio i permet incidir en e resultat de
I'exercici, tenint en compte, a més a més, |'abséncia de criteris definits per ala
determinacié del grau dexecuci6 dun projecte i, per tant, de la seua
consideraci6 com a finalitzat. Per tant, les despeses i €ls ingressos de
I'exercici es troben sobrevalorats en almenys 126 milions de pessetes.

- Les existencies finals dels projectes R-117, R-136, R-304 i R-231 per import
de 36 milions de pessetes, haurien reclassificar-se a I'immobilitzat, tal com
sindica en |'apartat 4.2.2.

445 Augment d'existéncies

Els ingressos registrats en "Augments d'existencies’, que pugen a 1.719 milions de
pessetes, recullen les existencies finals a 31 de desembre de 1998. De la seua part, les
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existencies inicials, per un import de 947 milions de pessetes, es recullen en
"Aprovisionaments' (apartat 4.4.1).

VAERSA hauria d'haver comptabilitzat com a"Augment d'existencies’, la diferéncia
entre les existencies finasi inicias, que pujaa 772 milions de pessetes. Per tant, a 31
de desembre de 1998, les despeses i els ingressos de la Societat estan sobrevalorats
en 947 milions de pessetes (existencies inicias), i I'efecte sobre € resultat de
I'exercici és nul.
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S. SITUACIO FISCAL

D'acord amb la revisio efectuada, VAERSA es troba a dia en la presentacio i
liquidacié dels principals imposts a qué es troba subjecta. No obstant aixo i segons la
legidacié vigent, els imposts son revisables mentre no shi practique una liquidacio
definitiva o no hi haja transcorregut el termini de prescripcio de quatre anys.
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6.

RECOMANACIONS

A més de les observacions fetes en els apartats 1 i 2 d'aguest informe, com a resultat
del trebal de fiscalitzacio redlitzat ca efectuar les recomanacions que sassenyaen
tot seguit. Previavent destacarem les actuacions dutes a terme per la Societat durant
I'exercici atenent les indicacions i recomanacions efectuades per aguesta Sindicatura
en l'informe de 1997:

a)

b)

Durant 1998, VAERSA ha esmentat |es qliestions seglents:

al) Sha comptabilitzat e dret d'Us dels terrenys cedits per I'Ajuntament
d'Aspe.

a.2) Shan establert controls interns per a conciliar la comptabilitat analitica
per projectes amb els ingressos i les despeses de I'exercici.

a.3) Han actualitzat les persones autoritzades en comptes bancaris.

Es considera oporti mantenir les recomanacions segiients proposades en
I"informe de 1997:

b.1) Han d observar-se els limits de subcontractacié que vénen fixats en €l
conveni marc de cooperacio amb la Generalitat Vaenciana.

b.2) Establir un regim de dispocisé de signatures mancomunades en els
bancs.

b.3) Aclarir €els criteris d'imputacio a existencies i immobilitzat de les
despeses i adquisicions, I'activacié de les quals es considere necessaria
en funcio de la seua destinacio final.

b.4) Comptabilitzar les despeses de posada en funcionament com a mgor
valor de I'immobilitzat material.

b.5) Reclassificar certs saldos amb empreses del grup al compte "Empreses
del grup, deutors'.

b.6) Determinar la variacio d'existencies tal i com estableix el Pla Genera de
Comptabilitat.

Les recomanacions sobre altres aspectes que s han posat de manifest en la
fiscalitzacio de 1998 son les segilients:

c.1l) Han destablir-se els criteris de determinacio del grau d'execucio dels
projectes en curs i aplicar-se de forma uniforme.
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c.2) Les despeses i ingressos estimats per la Societat, per quanties fins el 5%
daquells projectes que es consideren acabats, que han sigut
comptabilitzats a tancament de I'exercici sense que hi hagen sigut
realitzats o meritats, han d'gjustar-se tal com indica I'apartat 4.4.4, ja que
la Sindicatura de Comptes considera que homés les despeses i ingressos
reals han dimputar-se al'exercici en que es produesquen.
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