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VALENCIANA D9APROFITAMENT ENERGETIC 
DE RESIDUS, S. A. 

l .  ADEQUACIÓ DE LA INFORMACIÓ FINANCE- 
RA ALS PRINCIPIS COMPTABLES D'APLICA- 
c 1 ó  

1.1. Abast i metodologia 

Aquesta Sindicatura ha exarninat els comptes anuals de 
Valenciana d'Aprofitament Energetic de Residus, S.A. 
(d'ara endavant VAERSA o la Societat) que comprenen el 
balan$ a 31 de desembre de 1991, el compte de perdues i 
beneficis i la memoria corresponents a l'exercici anual fi- 
nalitzat en la susdita data, la preparacíó i contingut dels 
quals és responsabilitat dels Administradors de VAERSA. 
Tret dels casos esmentats en l'apartat 1.2, el treball s'ha dut 
a terme d'acord amb les normes d'auditoria generalment 
acceptades, tot havent realitzat aquesta Sindicatura les pro- 
ves i aplicat els procediments d'auditoria que ha considerat 
oportuns per assolir els objectius establerts. 

1.2 Limitacions, advertiments i emfasis 

a) Segons s'indica en l'apartat 2 de la memoria de VA- 
ERSA, els comptes anuals de 1991 presenten, a efectes 
coniparatius, amb cadascuna de les partides del balanc i del 
compte de perdues i beneficis a més de les xifres de 1991, 
les corresponents a 1990, a fi d'acomplir la legislació mer- 
cantil. 

b) L'epígraf d'existencies puja, a 31 de desembre de 
1991, a 2.872 milers de pessetes. No és posible, per les 
circumsthncies que s'assenyalen en l'apartat 6.1 de l'infor- 
me, avaluar de forma objectiva la raonabilitat del dit im- 
port. 

c) Durant l'exercici de 1991, així com en els anteriors, 
la gestió i l'administració de VAERSA ha estat duta a ter- 
me per personal de la societat Seguretat i Promoció Indus- 
trial Valenciana SA, que és soci majoritari de VAERSA. El 
compte de perdues i beneficis de VAERSA no incorpora 
cap cirrec pels serveis prestats per aquesta societat, desco- 
neixent aquesta Sindicatura I'efecte que aquesta cir- 
cumsthncia podria tenir sobre el patrimoni de VAERSA a 
3 1 de desembre de 193 1. 

d) En el compte de "Maquinaria" de l'epígraf d'im- 
mobilitzat material del balanc a 3 1 de desembre de 199 1, 
s'hi ha comptabilitzat una maquina estelladora, els aspectes 
importants de la qual ja han estat indicats en altres infor- 
mes, fora d'ús productiu. L'ajustament necessari als comp- 
tes anuals de 1991 per donar de baixa l'esmentada mhqui- 
na fana augmentar les perdues de l'exercici en 3.646 milers 
de pessetes, import que es veuria reduit per la imputació 
corresponent a ingressos de les subvencions de capital apli- 
cades, que es desconeix a la data d'aquest informe. 

e) Existeixen alguns saldos de clients per valor de 1,3 
milions de pessetes de recuperabilitat dubtosa, que no han 
estat provisionats per la Societat. 

f) A 3 1 de desembre de 199 1 VAERSA es troba en un 

VALENCIANA DE APROVECHAMIENTO 
ENERGÉTICO DE RESIDUOS, S.A. 

1. ADECUACI~N DE LA INFORMACI~N FINAN- 
CIERA A LOS PRINCIPIOS CONTABLES DE 
APLICACI~N 

1.1 Alcance y metodología 

Esta Sindicatura ha examinado las cuentas anuales de 
Valenciana de Aprovechamiento Energético de Residuos, 
S.A. (en adelante VAERSA o la Sociedad) que comprenden 
el balance al 3 1 de diciembre de 199 1, la cuenta de pérdi- 
das y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio 
anual terminado en dicha fecha, cuya preparación y conte- 
nido es responsabilidad de los Administradores de VAER- 
SA. Excepto por las salvedades mencionadas en el apartado 
1.2, el trabajo se ha realizado de acuerdo con normas de au- 
ditoría generalmente aceptadas, habiendo llevado a cabo 
esta Sindicatura las pruebas y aplicado los procedimientos 
de auditoría que ha considerado necesarios para alcanzar 
los objetivos establecidos. 

1.2 Limitaciones, salvedades y énfasis 

a) Según se indica en el apartado 2 de la memoria de 
VAERSA, las cuentas anuales de 1991 presentan, a efectos 
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de 
la cuenta de pérdidas y ganancias además de las cifras de 
1991, las correspondientes a 1990, para dar con ello cum- 
plimiento a lo establecido en la legislación mercantil. 

b) El epígrafe de existencias asciende, a 3 1 de diciem- 
bre de 1991, a 2.872 miles de pesetas, no siendo posible, 
por las circunstancias que se indican en el apartado 6.1 del 
informe, evaluar de forma objetiva la razonabilidad de di- 
cho importe. 

c) Durante el ejercicio 1991, así como en los anterio- 
res, la gestión y administración de VAERSA ha sido lleva- 
da a cabo por personal de la sociedad Seguridad y Promo- 
ción Industrial Valenciana, S.A. que ostenta la condición de 
socio mayoritario de VAERSA. La cuenta de pérdidas y ga- 
nancias de VAERSA no incorpora cargo alguno por los ser- 
vicios prestados por dicha sociedad, desconociendo esta 
Sindicatura el efecto que esta circunstancia podría tener so- 
bre el patrimonio de VAERSA a 3 l de diciembre de 1991. 

d) En la cuenta de "Maquinaria" del epígrafe de inmo- 
vilizado material del balance a 3 1 de diciembre de 1991 fi- 
gura contabilizada una máquina astilladora, cuyos aspectos 
importantes han sido indicados en informes anteriores, que 
está fuera de uso productivo. El ajuste necesario a las cuen- 
tas anuales de 1991 para dar de baja dicha máquina incre- 
mentaría las pérdidas del ejercicio en 3.646 miles de pese- 
tas, importe que se vería reducido por la imputación 
correspondiente a ingresos de las'subvenciones de capital 
aplicadas, que se desconoce a la fecha de este informe. 

e) Existen ciertos saldos de clientes por valor de 1.3 
millones de pesetas de dudosa recuperabilidad, que no han 
sido provisionados por la Sociedad. 

f) Al 3 1 de diciembre de 199 1, VAERSA se encuentra 
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dels supbsits de dissolució emmarcats en l'article 260 de la 
Llei de Societats Anonimes (vegeu. l'apartat 6.2). 

1.3 Conclusió general 

Si no fos pels efectes dels ajustaments que podrien ha- 
ver-se considerat necessaris si aquesta Sindicatura hagués 
pogut verificar adequadament les circumstancies exposa- 
des en els paragrafs b) i c), per les observacions fetes en els 
paragrafs d) i e), i per l'efecte de qualsevol mena d'ajusta- 
ment que pogués caldre si es conegués el desenllac de la 
incertesa descrita en el paragraf f') de l'anterior apartat 
1.2 , els comptes anuals de I'exercici de 1991, expressa- 
rien, en tots els aspectes significatius, la imatge fidel del 
patrimoni i de la situació financera de VAERSA a 3 1 de de- 
sembre de 1991 i dels resultats de les seues operacions i 
contindrien la informació necesshria per a la seva interpre- 
tació i comprensió adequada, segons principis i normes 
comptables genefalment acceptats, que guarden uniformitat 
amb els aplicats en l'exercici anterior. 

L'informe de gestió de l'exercici de 1991, que s'adjunta 
als comptes anuals, conté les explicacions que els adminis- 
trador~ de VAERSA consideren oportunes sobre la situació 
de la Societat, l'evolució de les seues activitats i sobre al- 
tres assumptes que es consideren d'interks, i no forma part 
integrant dels comptes anuals. S'ha comprovat que la infor- 
mació comptable que conté el citat informe de gestió con- 
corda amb la dels comptes anuals de I'exercici de 1991, tot 
havent-se limitat el treball a la verificació de l'informe de 
gestió amb l'abast esmentat en aquest paragraf mateix , i no 
inclou la revisió d'informació distinta de l'obtinguda a par- 
tir dels registres comptables examinats. 

2. ACOMPLIMENT DE LA LEGALITAT VIGENT 
EN LA GESTIÓ DELS FONS PÚBLICS 

2.1 Abast i metodologia 

Aquesta Sindicatura ha examinat l'acompliment per part 
de VAERSA de la legalitat vigent en la gestió dels fons pú- 
blics durant l'exercici anual finalitzat el 3 1 de desembre de 
1991. Aquest examen s'ha realitzat segons normes d'audi- 
toria generalment acceptades, tot havent realitzat aquesta 
Sindicatura les proves i aplicat els procediments necessaris 
per tal de cobrir els objectius establerts. La verificació rea- 
litzada ha abracat l'acompliment dels aspectes rellevants, 
d'acord amb el criteri d'importancia relativa, establerts en: 

-Estatuts socials de VAERSA. 
-Decret legislatiu de 26 de juny de 1991 del Consell de 

la Generalitat Valenciana, pel qual s'aprova el Text Refós 
de la Llei d7Hisenda Pública de la Generalitat Valenciana 
(Llei 411984, de 13 de juny). 

-Llei de la Generalitat Valenciana 711990, de 28 de de- 
sembre, de Pressuposts de la Generalitat Valenciana per a 
1991. 

-Resolució del 18 de juny de 1991, de la Intervenció 
General de la Generalitat Valenciana, per la qual s'aprova 
la informació que hauran de retre les empreses públiques. 

-Decret 20411990, de 26 de desembre, del Consell de la 

en uno de los supuestos de disolucion enmarcados en el ar- 
tículo 260 de la Ley de Sociedades Anónimas (véase apar- 
tado 6.2). 

1.3 Conclusión general 

Excepto por los efectos de aquellos ajustes que podrían 
haberse considerado necesarios si esta Sindicatura hubiera 
podido verificar de forma adecuada las circunstancias ex- 
Puestas en los párrafos b) y c), por las salvedades mencio- 
nadas en los párrafos d) y e), y por el efecto de cualquier 
tipo de ajuste que pudiera ser necesario si se conociera el 
desenlace de la incertidumbre descrita en el ~ár rafo  fl del 
apartado 1.2 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 
1991, expresan, en todos los aspectos significativos, la ima- 
gen fiel del patrimonio y de la situación financiera de VA- 
ERSA al 31 de diciembre de 1991 v de los resultados de 
sus operaciones y contienen la informacih necesaria y su- 
ficiente para su interpretación y comprensión adecuada, de 
conformidad con principios y normas contables general- 
mente aceptados, que guardan uniformidad con los aplica- 
dos en el ejercicio anterior. 

El informe de gestión del ejercicio 1991, que se adjunta 
a las cuentas anuales, contiene las explicaciones que los 
Administradores de VAERSA consideran oportunas sobre 
la situación de la Sociedad, la evolucien de sus actividades 
y sobre otros asuntos que se consideran de interés, y no for- 
ma parte integrante de las cuentas anuales. Se ha compro- 
bado aue la información contable aue contiene el citado in- 
forme de gestión concuerda con la de las cuentas anuales 
del eiercicio 199 1. habiéndose limitado el trabaio a la veri- 
ficación del informe de gestión con el alcance mencionado 
en este mismo párrafo, y no incluye la revisión de informa- 
ción distinta de la obtenida a partir de los registros conta- 
bles examinados. 

2. CUMPLIMIENTO DE LA LEGALIDAD VIGEN- 
TE EN LA GESTIÓN DE LOS FONDOS PIBLI- 
COS 

2.1 Alcance y metodología 

Esta Sindicatura ha examinado el cumplimiento por par- 
te de VAERSA de la legalidad vigente en la gestión de los 
fondos públicos durante el ejercicio anual terminado el 31 
de diciembre de 1991. Dicho examen se ha realizado de 
acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas, 
habiendo realizado esta Sindicatura las pruebas y aplicado 
los procedimientos necesarios para cubrir los objetivos es- 
tablecidos. La verificación realizada ha abarcado el cumpli- 
miento de los aspectos relevantes, de acuerdo con el crite- 
rio de importancia relativa, establecidos en: 

-Estatutos sociales de VAERSA. 
-Decreto Legislativo de 26 de junio de 1991 del Consell 

de la Generalitat Valenciana, por el que se aprueba el Texto 
Refundido de la Ley de Hacienda Pública de la Generalitat 
Valenciana (Ley 411984, de 13 de junio). 

-Ley de la Generalitat Valenciana 711990, de 28 de di- 
ciembre, de Presupuestos de la Generalitat Valenciana para 
1991. 

-ResoIución de 18 de junio de 1991. de la Intervención 
General de la Generalitat Valenciana, por la que se aprueba 
la información a rendir por las empresas públicas. 

-Decreto 20411990, de 26 de diciembre, del Consell de 
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-Neteja i estructuració del patrimoni forestal. 
-Reducció del risc d'incendis a la Comunitat Valencia- 

na. 
-Recollida d'olis usats en automoció. 
-Contribució a la millora mediambiental. 

Generalitat Valenciana, sobre reintegrament de transferkn- 
cies corrents i de capital. 

-Reial Decret 1.564/1989 pel qual s'aprova el Text Re- 
fós de la Llei de Societats Anonimes. 

-Reial Decret 1.64311990 pel ,qual s'aprova el Pla Ge- 
neral de Comptabilitat. 

2.2 Conclusió general 

Com a resultat de la revisió efectuada i tot considerant 
I'abast descrit, no s'han detectat incompliments rellevants 
de la normativa aplicable a VAERSA durant 1991, bé que 
en els apartats successius d'aquest informe se n'indique 
aquells que haurien de ser objecte d'atenció i millora per 
part de la Societat. 

3. AVALUACIÓ SOBRE SI LA GESTIÓ DELS RE- 
CURSOS HUMANS, MATERIALS 1 DELS FONS 
PRESSUPOSTARIS S'HA DESENVOLUPAT DE 
FORMA ECONOMICA I EFICIENT 

Per causa de les circumstincies en que es troba VAER- 
SA, comentades en l'apartat 1.2 de l'infome, no es consi- 
dera oportú efectuar una avaluació global en termes 
d'economia i eficiencia de la gestió economico-financera 
de VAERSA durant 199 1. 

4. A V A L U A C I ~  DEL GRAU D'EFICACIA EN LA 
CONSECUCI~ DELS OBJECTIUS PREVISTS 

El programa d' Actuació, Inversions i financiació de VA- 
ERSA fou remes a la Conselleria d'Indústria, Comerc i Tu- 
risme amb data d'l  d'octubre de 1990, amb posterioritat a 
la data legalment establerta -30 de juliol de 1990- segons 
disposa 1'Ordre del 2 de julio1 d'aqueix any, per la qual es 
dicten normes per a l'elaboració dels pressuposts de la Ge- 
neralitat Valenciana per a 199 l .  

Els objectius prevists pel citat document i les accions 
que cal desenvolupar durant 1991 a fi d'acomplir-los, es 
transcriuen tot seguit: 

Objetivos estratégicos: 

-Limpieza y restauración del patrimonio forestal. 
-Reducción del riesgo de incendios en la Comunidad 

Valenciana. 
-Recogida de aceites usados de automoción. 
-Contribución a la mejora medioambiental. 

la Generalitat Valenciana, sobre reintegro de transferencias 
corrientes y de capital. 

-Real Decreto 156411989 por el que se aprueba el Texto 
Refundido de la Ley de Sociedades Anónimas. 

-Real Decreto 1643/1990 por el que se aprueba el Plan 
General de Contabilidad. 

2.2 Conclusión general 

Como resultado de la revisión efectuada, y considerando 
el alcance descrito, no se han detectado incumplimientos 
relevantes de la normativa aplicable a VAERSA durante 
1991, si bien en los apartados sucesivos de este informe se 
indican aquéllos que deberán ser objeto de atención y me- 
jora por parte de la Sociedad. 

3. EVALUACIÓN SOBRE SI LA GESTIIN DE LOS 
RECURSOS HUMANOS, MATERIALES Y DE 
LOS FONDOS PRESUPUESTARIOS SE HA DE- 
SARROLLADO DE FORMA E C O N ~ M I C A  Y 
EFICIENTE 

Debido a las circunstancias en que se encuentra VAER- 
SA, comentadas en el apartado 1.2 del informe, no se con- 
sidera oportuno efectuar una evaluación global en términos 
de economía y eficiencia de la gestión económico-financie- 
ra de VAERSA durante 199 1. 

4. EVALUACI~N DEL GRADO DE EFICACIA EN 
EL LOGRO DE LOS OBJETIVOS PREVISTOS 

El Programa de Actuación, Inversiones y Financiación 
de VAERSA fue remitido a la Conselleria de Industria, Co- 
mercio y Turismo con fecha l de octubre de 1990, con pos- 
terioridad a la fecha legalmente establecida, 30 de julio de 
1990. según dispone la Orden de 2 de julio de ese año, por 
la que se dictan normas para la elaboración de los presu- 
puestos de la Generalitat Valenciana para 199 1. 

Los objetivos previstos por. el citado documento y las 
acciones a desarrollar durante 1991 para darles cumpli- 
miento, se transcriben a continuación: 

Objectius i accions que cal desenvolupar durant 1991: 1 Objetivos y acciones a desarrollar durante 1991: 

-Millora de l'estructura funcional de l'empresa. 
-Diversificació de l'activitat industrial. 
-Augment del volum de negoci de l'empresa. 
-1ncrement de la seguretat del personal de l'empresa. 
Per tal d'efectuar una avaluació del grau d'eficicia en 

l'acompliment dels objectius prevists, hauria calgut que 
aquests haguessen estat més desagregats i, si de cas, quanti- 
-ficats. No obstant aixb, l'activitat de VAERSA durant 1991 
es comenta amb més detall en l'apartat 5.2 de I'informe. 

-Mejora de la estructura funcional de la empresa. 
-Diversificación de la actividad industrial. 
-Aumento del volumen de negocio de la empresa. 
-Incrementar la seguridad del personal de la empresa. 
Para efectuar una evaluación del grado de eficacia en el 

cumplimiento de los objetivos previstos, habría sido nece- 
sario que éstas hubieran estado más desagregados y, en su 
caso, cuantificados. No obstante, la actividad de VAERSA 
durante 1991 se comenta más detalladamente en el aparta- 
do 5.2 del informe. 
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5. INFORMACI~ GENERAL 

5.1 Bases de presentació dels comptes anuals 

Els comptes anuals de 1991, examinats per aquesta Sin- 
dicatura, comprenen el balanc, el compte de perdues i be- 
neficis i la memoria, i s'adjunten íntegrament en 1'Annex 
d'aquest informe. Els comptes anuals es presenten en el 
format abreujat previst en els articles 181, 190 i 201 del 
Text Refós de la Llei de Societats Anonimes, per no supe- 
rar els parametres determinants de la categoria de petites 
empreses. 

Els comptes anuals van ser formulats pels Administra- 
d o r ~  de VAERSA amb data 30 de marc de 1992, i aprovats 
per la Junta General d'Accionistes ainb data de 26 de juny 
de 1992 

5.2 Activitat de VAERSA 

L'informe de gestió de l'exercici 1991 recull els aspec- 
tes més destacats de les activitats realitzades per la Societat 
durant l'exercici. 

Segons consta en l'esmentat informe, durant l'exercici 
1991 la societat no va poder incrementar el nombre de ven- 
des per causa del reduit volum d'obres ofertades a concurs 
per I'Adminsitració, principal client de VAERSA. A la fi 
de l'exercici 1991 s'adjudica a la Societat una obra promo- 
guda per la Conselleria d'Economia i Hisenda que, segons 
s'indica en l'informe de gestió, reportara beneficis a la So- 
cietat en 1992. En aquest sentit cal destacar la significativa 
dependencia que VAERSA té de clients pertanyents a l'am- 
bit del sector públic. 

Quant a l'activitat de recollida i venda d'estelles, tal 
com es va comentar en els informes d'exercicis anteriors, 
la viabilitat de l'explotació de VAERSA es fonamenta en la 
capacitat de produir estelles a un preu inferior al del fuel- 
oil i, doncs, esdevenir una font energktica alternativa per a 
la indústria. Tanmateix, l'evolució a la baixa dels preus del 
fuel-oil juntament amb l'escassa demanda que té aquest 
producte en el mercat i l'alt cost de producció de l'estella, 
ha originat que, des de la seua constitució, VAERSA haja 
patit pkrdues continuades que fan qüestionables tant els 
plantejaments inicials en que es basava l'explotació com la 
viabilitat futura de la producció d'estella i de la Societat 
mateixa. 

6. COMENTARIS SOBRE ELS ASPECTES IMPOR- 
TANTS SORGITS A CONSEQUENCIA DEL 
TREBA'LL REALITZAT 

6.1 Existencies 

En aquest eígraf de l'actiu del balanc, figuren existen- 
cies d'estella per import de 2.272 milers de pessetes, i tre- 
balls forestals en curs per import de 600 milers de pessetes. 
La valoració s'efectua pel preu de venda; pero, com que no 
disposen d'estimacions sobre els costs de'producció, no és 
possible determinar si el criteri de valoració usat és ade- 
quat. La Societat no va fer un recompte físic de les existen- 
cies d'estella a 31 de desembre de 1991, i per aixb no és 
possible determinar si la quantitat considerada a efectes de 
valoració en el balanc a la dita data és raonable. 
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5. INFORMACION GENERAL 

5.1 Bases de presentación de las cuentas anuales 

Las cuentas anuales de 1991, examinadas por esta 
Sindicatura, comprenden el balance, la cuenta de pérdidas y 
ganancias y la memoria, y se adjuntan íntegramente en el 
Anexo de este informe. Dichas cuentas anuales se presen- 
tan en el formato abreviado previsto en los artículos 181, 
190 y 201 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades 
Anónimas, por no superar los parámetros determinantes de 
la categoría de pequeñas empresas. 

Las cuentas anuales fueron formuladas por los Adminis- 
tradores de VAERSA con fecha 30 de marzo de 1992, y 
aprobadas por la Junta General de Accionistas con fecha 26 
de junio de 1992. ' 

5.2 Actividad de VAERSA 

El informe de gestión del ejercicio 1991 recoge los as- 
pectos más destacados de las actividades realizadas por la 
Sociedad durante dicho ejercicio. 

Según se menciona en dicho informe, durante el ejerci- 
cio 1991 la Sociedad no pudo incrementar su cifra de ven- 
tas dado el reducido número de obras ofertadas a concurso 
por la Administración, principal cliente de VAERSA. Al fi- 
nal del ejercicio 1991 fue adjudicada a la Sociedad una 
obra promovida por la Conselleria de Economía y Hacien- 
da que, según se indica en el informe de gestión, reportará 
beneficios a la Sociedad en 1992. En este sentido, cabe 
destacarse la significativa dependencia que VAERSA tiene 
de clientes pertenecientes al ámbito del sector público. 

En cuanto a la actividad de recogida y venta de astillas, 
y tal como se comentó en los informes de ejercicios ante- 
riores, la viabilidad de la explotaeión de VAERSA se fun- 
damenta en la capacidad para producir astilla a un precio 
inferior al del fuel, y convertirse, de este modo, en una 
fuente energética alternativa para la industria. Sin embargo, 
la evolución a la baja de los precios del fuel, junto con la 
escasa demanda con aue este vroducto cuenta en el merca- 
do y el alto coste de producción de la astilla, ha originado 
que, desde su constitución, VAERSA venga registrando 
pérdidas continuadas que ponen en cuestión tanto los plan- 
teamientos iniciales en que se basaba la explotación como 
la viabilidad futura de la producción de astilla y de la pro- 
pia Sociedad. 

6. COMENTARIOS SOBRE LOS ASPECTOS IM- 
PORTANTES SURGIDOS A CONSECUENCIA 
DEL TRABAJO REALIZADO 

6.1 Existencias 

En este epígrafe del activo del balance figuran existen- 
cias de astilla por importe de 2.272 miles de pesetas y tra- 
bajos forestales en curso por importe de 600 miles de pese- 
tas. La valoración se efectúa al precio de venta, pero por no 
disponerse de estimaciones sobre los costes de producción 
no es posible determinar si el criterio de valoración utiliza- 
do es adecuado. La Sociedad no realizó un recuento físico 
de las existencias de astilla al 3 1 de diciembre de 1991, por 
lo que no es posible determinar si la cantidad considerada a 
efectos de valoración en el balance a dicha fecha es razona- 
ble. 
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Sobre els qspectes comentats, la Societat ha al.legat que 
qualsevol mecanisme addicional de control, en un producte 
de preu unitari tan baix, implica un increment automitic de 
les pkrdues. 

El capital social de VAERSA té, a 31 de desembre de 
199 1, la següent composició: 

Sobre los aspectos comentados la Sociedad ha alegado 
que cualquier mecanismo adicional de control en un pro- 
ducto de tan bajo precio unitario supone un incremento de 
pérdidas automático. 

6.2 Fondos propios 

El capital social de VAERSA tiene, al 31 de diciembre 
de 1991, la siguiente composición: 

Seguretat i Promoció Industrial Valenciana SA (SEPI- 
VA), empresa pública de la Generalitat Valenciana, és ac- 
cionista majoritkia de VAERSA i posseeix, a 31 de desem- 
bre de 1991, un 76,6% del seu capital social. El Consell 
dlAdministració de SEPIVA va acordar el 26 de marc de 
1991 d'iniciar el procés d'alienació que integren la seua 
participació en el capital social de VAERSA. El dia 1 
d'abril de 1992 SEPIVA alieni 3.799 accions de la Socie- 
tat, corresponents al 26,6% del capital social a 1'Institut per 
a la Promoció d'Energies Alternatives i Estalvi Energktic 
(IPEAE), en l'actualitat Institut Valencia de 1'Energia 
(IVEN). La resta d'accions que posseeix SEPIVA, 7.140, el 
5 1,9% del capital social, es troben en tramit de venda a la 
Conselleria de Medi Ambient. Aquesta informació, que es 

, considera rellevant, no ha estat recollida per VAERSA en 
la seua memoria de l'exercici de 1991. 

VAERSA es troba, a 3 1 de desembre de 199 1, en una de 
les causes de dissolució que contempla I'article 260 del 
Text Refós de la Llei de Societats Anonimes, perquk el seu 
patrimoni net és inferior al 50% del capital subscrit, tal 
com es veuri tot seguit. En el ciilcul del patrimoni net 
s'han inclos les subvencions de capital pendents d'incorpo- 
rar als resultats, bé que s'ha de parar esment en la possible 
reintegrabilitat d'una part per allo exposat en la lletra d) de 
l'apartat 1.2 de l'informe. 
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Seguridad y Promoción Industrial Valenciana, S.A. (SE- 
PIVA), empresa pública de la Generalitat Valenciana, es ac- 
cionista mayoritaria de VAERSA ostentando al 31 de di- 
ciembre de 1991 un 76,6% de su capital social. El Consejo 
de Administración de SEPIVA acordó, con fecha 26 de 
marzo de 199 1, iniciar el proceso de enajenación de todas 
las acciones que integran su participación en el capital so- 
cial de VAERSA. Con fecha 1 de abril de 1992 SEPIVA 
enajenó 3.799 acciones de la Sociedad, correspondientes al 
26,6% del capital social, al Instituto para la Promoción de 
Energías Alternativas y Ahorro Energético (IPEAE), en la 
actualidad Instituto Valenciano de la Energía (IVEN). El 
resto de acciones que posee SEPIVA, 7.140, el 50% del ca- 
pital social, se encuentran en trámite de venta a la Conse- 
lleria de Medio Ambiente. Esta información que se consi- 
dera relevante, no ha sido recogida por VAERSA en su 
memoria del ejercicio 199 1. 

VAERSA se encuentra, al 3 1 de diciembre de 1991, en 
una de las causas de disolución que contempla el artículo 
260 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anóni- 
mas, debido a que su patrimonio neto es inferior al 50% del 
capital suscrito, tal como se verá a continuación. En el cál- 
culo 'del patrimonio neto se han incluido las subvenciones 
de capital pendientes de incorporar a los resultados, aunque 
se ha de tener en cuenta no obstante la posible reintegrabi- 
lidad de parte de ellas por lo expuesto en la letra d) del 
apartado 1.2 del informe. 
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6.3 Personal 

Durant 1991, igual que en exercicis anteriors segons es 
va fer pales per aquesta Sindicatura, VAERSA segueix sen- 
se disposar d'una estructura organitzativa de personal for- 
malment constituida. 

Durant 1991 hi ha hagut una disminució del personal fix 
que va ser reemplacat per la subcontractació amb altres em- 
preses, sent acollit el personal de VAERSA al Conveni 
Col-lectiu de treball, d'hmbit provincial, per al sector agro- 
pecuari. 

El patrimoni net a 31 de desembre de 1991 és un 35,8% 
del capital subscrit. 

6.3 Personal 

El patrimonio neto al 31 de diciembre de 1991 supone 
un 35,8% del capital suscrito. 

Durante 1991, al igual quesen ejercicios anteriores se- 
gún se puso de manifiesto por esta Sindicatura, VAERSA 
sigue sin disponer de una estructura organizativa de perso- 
nal formalmente constituida. 

Durante 1991 ha habido una disminución del personal 
fijo que fue reemplazado por la subcontratación con otras 
empresas, estando el personal de VAERSA acogido al Con- 
venio Colectivo de trabajo, de ámbito provincial, para el 
sector agropecuario. 

6.4 Situació fiscal 6.4 Situación fiscal 

VAERSA té oberts a inspecció fiscal tots els imposts 
que hi són aplicables des de la seua constitució en 1986. 

Les perdues corresponents als exercicis 1986 / 1987 no 
poden ser compensades perque VAERSA no ha presentat 
declaracions de 1'Impost sobre Societats corresponents a 
aquests exercicis. 

VAERSA tiene abiertos a inspección fiscal todos los im- 
puestos que le son de aplicación desde su constitución en 
1986. 

Las pérdidas correspondientes a los ejercicios 1986 y 
1987 no pueden ser compensadas, debido a que VAERSA 
no ha presentado declaraciones del Impuesto sobre Socie- 
dades correspondientes a dichos ejercicios. 

7. RECOMANACIONS / 7. RECOMENDACIONES 

a) Es recomana que, per millorar la imatge fidel dels 
comptes anuals, es done de baixa l'element no productiu 
del corresponent compte d'immobilitzat amb chrrec a resul- 
tats de l'exercici, a fi d'adequar així les practiqes compta- 
bles a allo que estableixen els principis i criteris de compta- 
bilitat generalment acceptats. 

b) Tal com s'indica en l'apartat 1.2 d'aquest informe, 
la gestió i administració de VAERSA és efectuada per per- 
sonal de l'empresa pública Seguretat i Promoció ~ndustrial 
Valenciana SA (SEPIVA) sense que el compte de resultats 
de VAERSA incorpore cap c b e c  per aquests conceptes. 

Es recomana que, si es continua en aquesta situació, es 
tipifiquen i definesquen amb claredat els serveis que presta 
SEPIVA a la Societat i es determine la contraprestació que 
VAERSA ha d'abonar en pagament. 

c) Quant a les existencies, es recomana -en tant com 
aquesta activitat continue en exercicis successius- de millo- 
rar els aspectes descrits en l'apartat 6.1. 

d) Tal com diu en l'apartat 6.2, la Societat es troba en 
un dels supbsits de dissolució establerts en la llei de socie- 
tats anonimes. 

Es recomana que, pels organs competents, es realitze 
una anhlisi de la situació actual i es disposen plans estrate- 
gics que definesquen les polítiques i objectius a curt termi- 
ni, tot canviant el que es considere necessari, vista l'escas- 
sa activitat i rendabilitat de VAERSA. 

e) Tal com es diu en l'apartat 4, el PAIF preparat per 
VAERSA no esta prou detallat ni quantificat. 

Es recomana que la Societat elabore els seus pressuposts 
i programes amb objectius prou desagregats i quantificats, 
per tal que siga possible avaluar el grau d'acompliment 
dels objectius prevists. 

a) Se recomienda que a efectos de mejorar la imagen 
fiel de las cuentas anuales, se dé de baja el elemento no 
productivo de la correspondiente cuenta de inmovilizado 
con cargo a resultados del ejercicio, para adecuar, de este 
modo, las prácticas contables a lo establecido por los prin- 
cipios y criterios de contabilidad generalmente aceptados. 

b) Tal como se indica en el apartado 1.2 de este infor- 
me, la gestión y administración de VAERSA es efectuada 
por personal de la empresa pública Seguridad y Promoción 
Industrial Valenciana, S.A. (SEPIVA) sin que la cuenta de 
resultados de VAERSA incorpore cargo alguno por es'tos 
conceptos. 

Se recomienda que, de continuarse en esta situación, se 
tipifiquen y definan con claridad los servicios que presta 
SEPIVA a la Sociedad y se determine la contraprestación 
que VAERSA haya de abonar en pago de los mismos. 

c) En relación a las existencias se recomienda, en la 
medida que en ejercicios sucesivos continúe esta actividad, 
mejorar los aspectos descritos en el apartado 6.1. 

d) Tal como se menciona en el apartado 6.2, la Socie- 
dad se halla inmersa en uno de los supuestos de disolución 
establecidos en la Ley de Sociedades Anónimas. 

Se recomienda que, por los órganos competentes, 
se realice un análisis de la situación actual y se aborden 
planes estratégicos que definan las políticas y objetivos a 
medio plazo, estableciendo los cambios que'se consideren 
necesarios dada la escasa actividad y rentabilidad de VA- 
ERSA. 

e) Tal como se menciona en el apartado 4, el PAIF 
preparado por VAERSA no está suficientemente detallado 
y cuantificado. 

Se recomienda que la Sociedad elabore sus presupuestos 
y programas con objetivos suficientemente desagregados y 
cuantificados, para que sea posible evaluar el grado de 
cumplimiento de los objetivos previstos. 




