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Las Guías de interpretación contable (GIC) no son documentos sustitutivos del PGC, sino material complementario. Deben leerse conjuntamente con el PGC. No tratan de forma global y completa un determinado tema contable. Su planteamiento es distinto, ya que tratan de aclarar, interpretar y facilitar la comprensión de determinados aspectos concretos, relacionados con un tema contable, que el PGC no deja suficientemente clarificados; especialmente aquéllos relacionados con operaciones peculiares del sector público.

Las GIC pretenden ser, deben serlo, totalmente coherentes con lo dispuesto en el PGC y con las consultas emitidas por el ICAC. No obstante, hay determinados vacíos en la regulación contable, en lo referido a ciertas peculiaridades del sector público, que estas GIC intentan completar en plena coherencia con el marco establecido en el PGC.

Si en el curso de las fiscalizaciones surgieran dudas sobre el adecuado tratamiento contable de determinada operación de conformidad con el nuevo PGC, no aclaradas en las GIC, se podrá efectuar la correspondiente consulta a la CTA. 

Dada la amplia casuística que puede presentarse al revisar el proceso de transición contable y en la interpretación y aplicación del nuevo PGC, las GIC permitirán que todos los equipos de auditoria de la Sindicatura puedan mantener criterios homogéneos ante circunstancias similares y se les de tratamiento también homogéneo en los informes de fiscalización correspondientes.

1.
Instrumentos financieros analizados
Se analizan en esta GIC determinados aspectos del tratamiento contable de los siguientes instrumentos financieros:

· Préstamos y partidas a cobrar (NRV 9ª, apartado 2.1)
· Inversiones mantenidas hasta el vencimiento (NRV 9ª, apartado 2.2)
· Débitos y partidas a pagar (NRV 9ª, apartado 3.1)
2.
Valoración inicial: Valor razonable 

Estos instrumentos financieros se valorarán inicialmente por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá al valor razonable de la contraprestación entregada o recibida ajustado por los costes de transacción que le sean directamente atribuibles.

Como excepción, en los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no tengan un tipo de interés contractual, cuyo importe se espera recibir en el corto plazo, se podrán valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. Quiere esto decir que, en el resto de casos (vencimientos a largo plazo), que no tengan interés contractual, para calcular el valor inicial se deberá actualizar los flujos de efectivo, a un tipo de interés de mercado (p.e. Euribor).
En las deudas a cobrar de la Generalitat en las que no conste expresamente el plazo de cobro, debe realizarse una estimación por parte de la EP o FP, sobre cuándo va a tener lugar el mismo (dato necesario para calcular el tipo de interés efectivo, tal como se verá en el siguiente apartado). 

En el caso de que la estimación del plazo de cobro sea superior al año, dicha deuda tras su reconocimiento inicial por su valor razonable, se contabilizará posteriormente por su coste amortizado, imputándose los intereses devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias de cada ejercicio futuro según el método del tipo de interés efectivo.
3.
Valoración posterior: Método del coste amortizado (MC 6º.7)
El Marco conceptual del PGC introduce un nuevo método de valoración de activos y pasivos financieros: el coste amortizado.
La definición que se da en el PGC
 es poco clara y difícil de entender, pero puede resumirse diciendo que es el valor actualizado financieramente de los flujos monetarios futuros pendientes, descontados al tipo de interés efectivo.
El tipo de interés efectivo es el tipo de actualización que iguala el valor en libros de un instrumento financiero (IF) con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras; en su cálculo se incluirán las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesión de financiación. Se calculará en el momento inicial del registro del IF.
La fórmula matemática es la siguiente:

VC0=F(1)/(1+ie)+F(2)/(1+ie)2+........+F(n)/(1+ie)n
Donde:


VC0 = Valor contable inicial. 

F(1), F(2),……F(n) = Flujo de efectivo. 

ie = tipo de interés efectivo.

El método del coste amortizado se utiliza para periodificar adecuadamente, con un criterio financiero, todos los gastos/ingresos (intereses, comisiones y otros gastos) de una determinada operación financiera.

4.
Deterioro de los activos financieros
De acuerdo con la NRV 9ª.2.1.3:
“Al menos al cierre del ejercicio, deberán efectuarse las correcciones valorativas necesarias siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un crédito, o de un grupo de créditos con similares características de riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reducción o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros será la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros que se estima van a generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. 

Para los activos financieros a tipo de interés variable, se empleará el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. 
……..”
De acuerdo con lo anterior, debe evaluarse el deterioro del valor al menos al cierre del ejercicio si existe evidencia de circunstancias que ocasionen una reducción o retraso en los flujos de efectivo futuros estimados. 

Es decir, no solo se corrigen las pérdidas por falta de cobro, sino el efecto financiero de los retrasos. Si se retrasa en el pago un cliente y no paga intereses hay que cuantificar el deterioro, pero si se pacta el pago de intereses por el aplazamiento no procederá.

Las correcciones valorativas por deterioro, así como su reversión, se reconocerán como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

En las fiscalizaciones de las EEPP, al auditar las cuentas a cobrar de la Generalitat, se tendrán en cuenta las siguientes consideraciones:
1º
Si los débitos son reales. Para ello se revisarán los antecedentes de la operación (de acuerdo con el alcance y el plan de trabajo). Si fueran significativos los saldos a cobrar y/o no estuviera bien documentada la operación se solicitará confirmación directa de saldos a la conselleria correspondiente.

2º
Comprobado lo anterior, no procederá calcular el deterioro por insolvencia. Los saldos a cobrar de la Generalitat se considerarán siempre cobrables y sin riesgo de insolvencia.

3º
Si existieran dudas sobre el momento del cobro, se deberá estimar de acuerdo con la mejor información disponible, el nuevo flujo de efectivo esperado. Si se hubieran producido diferencias (aplazamiento) respecto del calendario de cobros inicialmente previsto o estimado, se deberá calcular el deterioro originado por este motivo.

5.
Ajustes de transición en la opción de mantenimiento de valores según el PGC1990: eliminación de los gastos de formalización de deudas y gastos por intereses diferidos, cálculo del TIE y del coste amortizado.  
De acuerdo con lo dispuesto en la norma de registro y valoración 9ª, relativa a instrumentos financieros, contenida en la segunda parte del PGC de 2007, los “Débitos y partidas a pagar” se valoran inicialmente “por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario, será el precio de la transacción, que equivaldrá al valor razonable de la contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción que les sean directamente atribuibles” (ver apartado 2 anterior). 

Así, en el nuevo PGC, los costes de transacción reducen el valor inicial de la deuda, y en ésta no se incorporan los gastos por intereses diferidos, mientras que con los criterios anteriores, la deuda se contabilizaba a valor de reembolso, y la diferencia entre el importe de reembolso y la cantidad recibida se reconocía en el epígrafe de Gastos a distribuir en varios ejercicios. 

Por tanto, con los criterios del PGC de 2007 los “gastos por intereses diferidos” y “gastos de formalización de deudas” no constituyen activos, sino que sus saldos minoran el valor de la deuda. 

Consecuentemente, si una empresa que opta por el mantenimiento de valores previsto en la disposición transitoria primera 1.d) del Real Decreto 1514/2007, tuviera a 31 de diciembre de 2007 contabilizado en el activo de su balance gastos de formalización de deudas debería actuar de la siguiente forma (de acuerdo con la consulta 8 del BOICAC 75):

· Los saldos procedentes de “gastos por intereses diferidos” y “gastos de formalización de deudas” recogidos en el epígrafe de Gastos a distribuir en varios ejercicios, han de eliminarse en la fecha de transición, reduciendo el valor de la deuda. 

· El valor de la deuda, una vez realizada la minoración de esos gastos, equivale al coste amortizado. 
· A dicha fecha se calculará el tipo de interés efectivo a partir del citado coste amortizado. 

6.
Operaciones concertadas a tipos de no mercado
Como se ha comentado en el apartado 2, de acuerdo con la NRV 9ª, los préstamos (activos y pasivos) se valorarán inicialmente por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario será el precio de la transacción, que equivaldrá al valor razonable de la contraprestación entregada/recibida más los costes de transacción que sean directamente atribuibles. 

Podrá considerarse evidencia en contrario cuando un préstamo se concierte a un tipo de interés significativamente diferente al Euribor +/- un diferencial razonable. En este caso, para proceder adecuadamente a la valoración de la operación se debe de tomar como referencia un valor de mercado como puede ser el Euribor a 1 año. 

En el caso que una empresa reciba un préstamo a tipo de interés cero y devolución única al vencimiento de la operación, si se valora al precio de la transacción se llegaría al resultado de que el tipo de interés efectivo de la operación sería cero, con lo que el coste amortizado en cualquier momento de la operación sería igual al valor razonable inicial.

Aquí nos encontraríamos con un caso en el que hay evidencia en contrario (el tipo de mercado es el euribor). Hay unos intereses implícitos incorporados al nominal. Del valor total del préstamo recibido una parte corresponde a los intereses que se van devengar a lo largo de los años de vigencia de la operación, por lo que tendrán la consideración de gasto financiero imputable parcialmente en cada uno de los ejercicios que dure la operación.

Por tanto, al igual que para las deudas a pagar por un plazo superior a un año derivadas de operaciones comerciales, habrá que minorar el valor inicial en el importe de los intereses para reconocerlos posteriormente en función de su devengo.

Para obtener los intereses implícitos se utiliza la función “Valor actual” de Excel. La diferencia entre dicho valor y el importe de la operación son los intereses implícitos. El valor actual será el valor en el momento del inicio de la operación.

7.
Operaciones crediticias con intereses subvencionados

En determinadas operaciones crediticias realizadas para la adquisición de elementos de inmovilizado, el pago de una parte de los intereses se encuentra subvencionado por una Administración Pública, es decir, la empressa solo paga la diferencia entre el tipo de interés pactado en la operación y el tipo de interés subvencionado que corre a cargo de la Administración concedente.

Es un error proceder a contabilizar los intereses devengados de la operación y la deuda pendiente al finalizar cada ejercicio (coste amortizado), como si se tratase de una operación crediticia con un tipo de interés igual al tipo de interés nominal menos el tipo de interés subvencionado.

Para proceder a su contabilización de forma correcta, se deben realizar los siguientes pasos:

1.-
Calcular el coste amortizado al TIE sin considerar la subvención del tipo de interés.

2.-
Calcular el coste amortizado al TIE deducida la subvención del tipo de interés.

3.-
Se obtienen las diferencias, para cada cuota, entre el gasto financiero según cada uno de los cálculos anteriores. La suma de las diferencias será la subvención total estimada. 

4.-
Contabilización de la operación crediticia por el interés total.

5.-
Contabilización de la subvención de capital total estimada, que se irá imputando a resultados de acuerdo con el ritmo de amortización de los activos subvencionados.

8.
Ejemplos
8.1
Cálculo del tipo de interés efectivo y del coste amortizado de un préstamo recibido
Para obtener el tipo de interés efectivo, no es necesario aplicar la fórmula. 
En una hoja Excel se introducen en una columna el desembolso o los desembolsos con signo negativo, y los flujos de efectivo o pagos a realizar con signo positivo. Nos situamos en la siguiente celda en blanco de la columna y realizamos los siguientes pasos del menú:
Insertar/Función/Financieras/TIR.
Y Excel nos devuelve en esta celda el interés efectivo.

El 1-1-2008 la empresa recibe un préstamo por importe de 100.000 euros, a reembolsar transcurridos 4 años. 
El tipo de interés nominal de la operación es el 5% pagadero al final de cada año. 
Los gastos de formalización de la deuda ascienden a 3.000 euros. 
Para calcular el tipo de interés efectivo, utilizando Excel:
	
	A
	

	1
	-97.000
	Valor inicial 100.000 menos gastos de formalización.

	2
	5.000
	F(1)= 100.000 * 5%
	
	

	3
	5.000
	F(2)= 100.000 * 5%
	
	

	4
	5.000
	F(3)= 100.000 * 5%
	
	

	5
	105.000
	F(4)= 100.000 * 5% + Reembolso principal

	6
	5,8631%
	ie. TIR(A1..A5)
	
	


Una vez determinado el tipo de interés efectivo se calculará el coste amortizado confeccionando la tabla que sigue a continuación:
	Periodo
	Importe inicial Base de cálculo
	Cuota (pago) 
	Gastos financieros
	Amortización del principal
	Coste amortizado

	31-12-2008
	97.000,00
	5.000,00
	5.687,17
	-687,17
	97.687,17

	31-12-2009
	97.687,17
	5.000,00
	5.727,46
	-727,46
	98.414,63

	31-12-2010
	98.414,63
	5.000,00
	5.770,11
	-770,11
	99.184,74

	31-12-2011
	99.184,74
	105.000,00
	5.815,26
	99.184,74
	0,00


La base de cálculo para el 1º período es el valor contable inicial, que es el importe recibido menos los gastos de formalización. A partir del 2º período es el coste amortizado del período anterior.
La cuota es el importe pagado en cada período.

Los gastos financieros se obtienen de aplicar a la base de cálculo el tipo de interés efectivo.

La amortización es la cuota menos los intereses. En este caso es negativa en algunos períodos, porque los intereses devengados superan a los intereses pagados.

El coste amortizado en un momento determinado es la diferencia entre la base de cálculo inicial y la amortización ya realizada.

El reconocimiento de estas operaciones se efectúa a la recepción del efectivo correspondiente. La valoración inicial se hace por el importe recibido (valor razonable) menos los costes de la transacción. Dicho importe se registrará como Tesorería, siendo su contrapartida las cuentas 170 “Deudas a largo plazo con entidades de crédito” o 520 “Préstamos a corto plazo de entidades a crédito”, según sea el vencimiento de la operación.

Los asientos contables serán:
a) Reconocimiento inicial 

------------------------------------------ 01-01-2008  ------------------------------------------------


97.000,00 
(57) Tesorería                                  




(170) Deudas a l/p con entid cdto
97.000,00
-------------------------------------------                -------------------------------------------------

b) Devengo de intereses

Se recogen en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. La partida a utilizar es la cuenta 662 “Intereses de deudas”.

----------------------------------------- 31-12-2008  ---------------------------------------------------


5.687,17 
(662) Intereses de deudas                                  




(170) Deudas a l/p con entid cdto
687,17




(57) Tesorería
5.000,00
-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

c) Reclasificación según vencimiento
Cuando el plazo de vencimiento de la deuda pase a ser inferior a un año se reclasificará.
-------------------------------------------                ------------------------------------------------------


99.184,74
(170) Deudas a l/p con entid cdto 




(520) Deudas a c/p con entid. Cdto.
99.184,74
-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

d) Vencimiento

El coste amortizado de la deuda equivale a su valor de reembolso.
------------------------------------------- 31-12-2011 ---------------------------------------------------


99.184,74 
(170) Deudas a c/p con entid cdto


5.815,26
(662) Intereses de deudas                                                         




(57) Tesorería
105.000,00
-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

e) Cancelación anticipada

La baja en cuentas de un préstamo puede producirse con anterioridad a la fecha de vencimiento. En estos casos el valor razonable de lo entregado para cancelar la deuda, difiere del valor en libros de la deuda, la diferencia debe reconocerse en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por ejemplo se amortiza al final del año 2010.
------------------------------------------- 31-12-2010 ----------------------------------------------


98.414,63 
(170) Deudas a l/p con entid cdto          


5.770,11 
(662) Intereses de deudas


815,26 
(669) Otros gastos financieros




(57) Tesorería
105.000,00
-------------------------------------------                -------------------------------------------------

8.2
Operaciones con tipo de interés variable
Inicialmente se hará una estimación de los flujos esperados en función de las condiciones actuales de los tipos de interés que sirvan como referencia. La reestimación periódica (al cierre de cada ejercicio) de los flujos de efectivo esperados reflejará los movimientos en los tipos de interés, y hará que varíe el tipo de interés efectivo.
El 1-1-08 la empresa obtiene un préstamo de 200.000 euros, a reembolsar transcurridos cinco años. Los intereses se pagarán al cierre de cada ejercicio al Euribor vigente en ese momento. 
Los gastos de la operación ascienden a 2.000 euros. El valor del Euribor al inicio de la operación es del 5%, mientras que al finalizar 2008 pasa a ser del 5,75%.

El interés efectivo al comienzo de la operación será el siguiente:

	
	A
	

	1
	-198.000
	Valor inicial 200.000 menos gastos de formalización.

	2
	10.000
	F(1)= 200.000 * 5%

	3
	10.000
	F(2)= 200.000 * 5%

	4
	10.000
	F(3)= 200.000 * 5%

	5
	10.000
	F(4)= 200.000* 5% 

	6
	210.000
	F(5)= 200.000* 5% + Reembolso principal

	7
	5,23246%
	ie. TIR(A1..A6)


A partir de dicho interés efectivo se confeccionará la tabla que se muestra a continuación para determinar el coste amortizado al final de cada ejercicio.
	Periodo
	Importe inicial Base de cálculo
	Cuota (pago) 
	Gasto financiero
	Amortización del principal
	Coste amortizado

	31/12/2008
	198.000,00
	10.000,00
	10.360,27
	-360,27
	198.360,27

	31/12/2009
	198.360,27
	10.000,00
	10.379,12
	-379,12
	198.739,40

	31/12/2010
	198.739,40
	10.000,00
	10.398,96
	-398,96
	199.138,36

	31/12/2011
	199.138,36
	10.000,00
	10.419,84
	-419,84
	199.558,20

	31/12/2012
	199.558,20
	210.000,00
	10.441,80
	199.558,20
	0,00


Al finalizar 2008, el Euribor se sitúa en el 5,75%. Con lo que la nueva cuota anual a pagar será de 200.000 * 5,75%= 11.500 euros.

Habrá que recalcular las tablas del tipo de interés efectivo y coste amortizado que quedarán como sigue:
	
	A
	

	1
	-198.360,27
	Valor del coste amortizado cuando cambia el interés

	2
	11.500,00
	F(1)= 200.000 * 5,75%

	3
	11.500,00
	F(2)= 200.000 * 5,75%

	4
	11.500,00
	F(3)= 200.000 * 5,75%

	5
	211.500,00
	F(4)= 200.000 * 5,75% + Reembolso principal

	6
	5,98653%
	ie. TIR(A1..A5)


	Periodo
	Importe inicial Base de cálculo
	Cuota (pago) 
	Gasto financiero
	Amortización del principal
	Coste amortizado

	31/12/2009
	198.360,27
	11.500,00
	11.874,90
	-374,90
	198.735,17

	31/12/2010
	198.735,17
	11.500,00
	11.897,35
	-397,35
	199.132,52

	31/12/2011
	199.132,52
	11.500,00
	11.921,13
	-421,13
	199.553,65

	31/12/2012
	199.553,65
	211.500,00
	11.946,35
	199.553,65
	0,00


8.3
Préstamo con tipo de interés creciente existente a la fecha de transición
Se va a ver en este ejemplo como calcular el ajuste de transición tanto en la opción de actualización de valoraciones como de mantenimiento de las mismas.

El 2-12-2002 se concedió a la empresa un préstamo con vencimiento en 2017, con carencia de 5 años, período de liquidación de interés semestral y cuota de amortización constante. Es decir, no es un préstamo tipo francés, sino que las cuotas serán decrecientes a partir del momento en que empiece a amortizarse. 
El tipo de interés es progresivo, basado en el Euribor a 6 meses más un diferencial creciente.

a)
Cálculo del interés efectivo

a.1
En primer lugar se realiza un cuadro de los tipos de interés aplicables a cada período semestral. Para ello se utiliza el Euribor a 6 meses para las fechas de liquidación de intereses, obteniéndose en la siguiente dirección: http://es.euribor-rates.eu
Al euribor de cada período de interés se le suma el diferencial que le corresponde según el contrato de préstamo, confeccionando la siguiente tabla: 

	Fecha liquidación
	Euribor
	Diferencial 
	Tipo anual

	02/12/2002
	 
	 
	 

	03/06/2003
	 
	 
	3,062

	03/12/2003
	2,200
	0,06
	2,260

	03/06/2004
	2,151
	0,06
	2,211

	03/12/2004
	2,200
	0,06
	2,260

	03/06/2005
	2,127
	0,06
	2,187

	03/12/2005
	2,597
	0,06
	2,657

	03/06/2006
	3,126
	0,06
	3,186

	03/12/2006
	3,743
	0,06
	3,803

	03/06/2007
	4,258
	0,06
	4,318

	03/12/2007
	4,775
	0,06
	4,835

	03/06/2008
	4,928
	0,06
	4,988

	03/12/2008
	3,859
	0,08
	3,939

	03/06/2009
	3,859
	0,08
	3,939

	03/12/2009
	3,859
	0,08
	3,939

	03/06/2010
	3,859
	0,08
	3,939

	03/12/2010
	3,859
	0,10
	3,959

	03/06/2011
	3,859
	0,10
	3,959

	03/12/2011
	3,859
	0,10
	3,959

	03/06/2012
	3,859
	0,10
	3,959

	03/12/2012
	3,859
	0,10
	3,959

	03/06/2013
	3,859
	0,10
	3,959

	03/12/2013
	3,859
	0,12
	3,979

	03/06/2014
	3,859
	0,12
	3,979

	03/12/2014
	3,859
	0,12
	3,979

	03/06/2015
	3,859
	0,12
	3,979

	03/12/2015
	3,859
	0,14
	3,999

	03/06/2016
	3,859
	0,14
	3,999

	03/12/2016
	3,859
	0,14
	3,999

	03/06/2017
	3,859
	0,14
	3,999

	03/12/2017
	3,859
	0,18
	4,039


3,859% es el Euribor al cierre de 2008 y se utiliza para los periodos futuros. Al cierre de cada ejercicio habrá que recalcular el cuadro con el Euribor correspondiente.

a.2
Como las disposiciones son variables y se producen en períodos diferentes de los semestres, se han calculado los flujos reales de pago de intereses de cada semestre relativos a cada disposición y se ha sumado el importe de las disposiciones que se hayan realizado en el mismo semestre, determinando así los flujos reales semestrales, que servirán de base para el cálculo del tipo de interés efectivo. Cuando todas las disposiciones estén realizadas, el cálculo se simplifica y no es necesario determinar estos flujos semestrales. 

Las disposiciones han sido las siguientes:

	Fecha 
	Importe

	03/12/2002
	 
	7.000.000

	30/01/2003
	 
	1.450.000

	28/03/2003
	 
	7.220.000

	30/07/2003
	 
	4.850.000

	03/06/2004
	 
	19.084.000

	Total
	39.604.000


Solo se han calculado los flujos reales semestrales hasta el 31-12-2006, ya que a partir de dicha fecha no existen más disposiciones.
	Fecha
	
	
	
	
	
	TOTAL

	02/12/2002
	-7.000.000
	
	
	
	
	-7.000.000

	02/02/2003
	
	-1.450.000
	
	
	
	-1.450.000

	02/04/2003
	
	
	-7.220.000
	
	
	-7.220.000

	02/06/2003
	108.361
	14.800
	37.460
	
	
	160.621

	02/08/2003
	
	
	
	-4.850.000
	
	-4.850.000

	02/12/2003
	80.418
	16.658
	82.946
	37.146
	
	217.168

	02/06/2004
	81.948
	16.975
	84.524
	56.779
	-19.084.000
	-18.843.774

	02/12/2004
	78.675
	16.297
	81.147
	54.510
	214.490
	445.119

	02/06/2005
	79.979
	16.567
	82.493
	55.414
	218.045
	452.498

	02/12/2005
	77.821
	16.120
	80.267
	53.919
	212.162
	440.288

	02/06/2006
	94.028
	19.477
	96.983
	65.148
	256.348
	531.985

	02/12/2006
	113.369
	23.483
	116.932
	78.548
	309.075
	641.407


a.3
Con posterioridad se ha elaborado un cuadro de flujos que recoge los cobros y pagos por disposiciones, amortización e intereses según las condiciones del préstamo. El objetivo es determinar los flujos de tesorería que se van a producir en cada período de liquidación de intereses. Para ello, se consideran períodos semestrales, ya que los intereses se pagan semestralmente y la amortización es anual. 

Los gastos de formalización del préstamo son del 1% de la cantidad total a disponer, es decir  39.604 euros, que se restan de la primera disposición.

El cuadro de flujos de efectivo será:

	Fecha
	Periodo
	Intereses
	Amorti- zación
	(Disposiciones)
e intereses
	Capital amortizado
	Capital pendiente

	02/12/2002
	0
	
	
	(6.960.396)
	
	

	02/06/2003
	1
	
	
	(8.509.379)
	0
	

	02/12/2003
	2
	
	
	(4.632.832)
	0
	

	02/06/2004
	3
	
	
	(18.843.774)
	0
	

	02/12/2004
	4
	
	
	445.119
	0
	

	02/06/2005
	5
	
	
	452.498
	0
	

	02/12/2005
	6
	
	
	440.288
	0
	

	02/06/2006
	7
	
	
	531.985
	0
	

	02/12/2006
	8
	
	
	641.407
	0
	39.604.000

	02/06/2007
	9
	761.438
	
	761.438
	0
	39.604.000

	02/12/2007
	10
	869.301
	
	869.301
	0
	39.604.000

	02/06/2008
	11
	973.384
	
	973.384
	0
	39.604.000

	02/12/2008
	12
	1.004.186
	3.960.400
	4.964.586
	3.960.400
	35.643.600

	02/06/2009
	13
	709.801
	
	709.801
	3.960.400
	35.643.600

	02/12/2009
	14
	713.701
	3.960.400
	4.674.101
	7.920.800
	31.683.200

	02/06/2010
	15
	630.934
	
	630.934
	7.920.800
	31.683.200

	02/12/2010
	16
	634.401
	3.960.400
	4.594.801
	11.881.200
	27.722.800

	02/06/2011
	17
	554.870
	
	554.870
	11.881.200
	27.722.800

	02/12/2011
	18
	557.919
	3.960.400
	4.518.319
	15.841.600
	23.762.400

	02/06/2012
	19
	478.216
	
	478.216
	15.841.600
	23.762.400

	02/12/2012
	20
	478.216
	3.960.400
	4.438.616
	19.802.000
	19.802.000

	02/06/2013
	21
	396.336
	
	396.336
	19.802.000
	19.802.000

	02/12/2013
	22
	398.514
	3.960.400
	4.358.914
	23.762.400
	15.841.600

	02/06/2014
	23
	318.671
	
	318.671
	23.762.400
	15.841.600

	02/12/2014
	24
	320.421
	3.960.400
	4.280.821
	27.722.800
	11.881.200

	02/06/2015
	25
	239.003
	
	239.003
	27.722.800
	11.881.200

	02/12/2015
	26
	240.316
	3.960.400
	4.200.716
	31.683.200
	7.920.800

	02/06/2016
	27
	161.016
	
	161.016
	31.683.200
	7.920.800

	02/12/2016
	28
	161.016
	3.960.400
	4.121.416
	35.643.600
	3.960.400

	02/06/2017
	29
	80.068
	
	80.068
	35.643.600
	3.960.400

	02/12/2017
	30
	80.508
	3.960.400
	4.040.908
	39.604.000
	0


Con estos flujos de efectivo, se calcula el tipo de interés efectivo (TIE), aplicando en Excel la función TIR( ), resultando un TIE semestral del 1,815%.
b)
Cálculo del coste amortizado

Una vez determinado el TIE, se obtiene el cuadro del coste amortizado. 
El coste amortizado (n)= coste amortizado (n-1) + gastos financieros (n) – pagos (n).

	Periodo
	Gastos financieros
	Cobros (Pagos)
	Coste amortizado

	0
	0
	6.960.396
	6.960.396

	1
	126.228
	8.509.379
	15.596.003

	2
	282.836
	4.632.832
	20.511.671

	3
	371.982
	18.843.774
	39.727.428

	4
	720.463
	-445.119
	40.002.772

	5
	725.456
	-452.498
	40.275.730

	6
	730.407
	-440.288
	40.565.849

	7
	735.668
	-531.985
	40.769.532

	8
	739.362
	-641.407
	40.867.488

	9
	741.138
	-761.438
	40.847.188

	10
	740.770
	-869.301
	40.718.657

	11
	738.439
	-973.384
	40.483.713

	12
	734.178
	-4.964.586
	36.253.305

	13
	657.459
	-709.801
	36.200.964

	14
	656.510
	-4.674.101
	32.183.373

	15
	583.650
	-630.934
	32.136.090

	16
	582.793
	-4.594.801
	28.124.082

	17
	510.035
	-554.870
	28.079.246

	18
	509.221
	-4.518.319
	24.070.149

	19
	436.516
	-478.216
	24.028.448

	20
	435.760
	-4.438.616
	20.025.592

	21
	363.167
	-396.336
	19.992.423

	22
	362.566
	-4.358.914
	15.996.075

	23
	290.091
	-318.671
	15.967.496

	24
	289.573
	-4.280.821
	11.976.248

	25
	217.191
	-239.003
	11.954.436

	26
	216.796
	-4.200.716
	7.970.515

	27
	144.547
	-161.016
	7.954.046

	28
	144.248
	-4.121.416
	3.976.878

	29
	72.121
	-80.068
	3.968.931

	30
	71.977
	-4.040.908
	0


c)
Ajuste de transición a 1-1-2008
En el caso de que la sociedad decida actualizar las valoraciones de sus activos y pasivos a 1-1-2008, el importe del ajuste sería el siguiente:

Coste amortizado al 31-12-07 = 40.871.782 = Coste amortizado a 2-12-07 (40.718.657) + Periodificación desde el 2-12-07 al 31-12-07 (153.125 euros).

Importe contabilizado al 31-12-07, 39.604.000. 
Ajuste con cargo a reservas a 1-1-2008: 1.267.782 euros.

d)
Situación al 31-12-2008 si no se actualizan las valoraciones de activos y pasivos
Si no se actualizan las valoraciones en el balance de transición, todo resulta más fácil. 
En este caso el valor del coste amortizado en el balance de apertura es el valor a 31-12-2007 en libros y a dicha fecha se calculará el tipo de interés efectivo a partir del citado coste amortizado.

En el ejemplo, obviando la periodificación, el cuadro de flujos de efectivo que se obtendría sería:
	Fecha
	Intereses
	Amortización
	(Disposiciones)
e intereses
	Capital amortizado
	Capital pendiente

	31/12/2007
	
	
	(39.604.000)
	0
	39.604.000

	02/06/2008
	987.724
	
	987.724
	0
	39.604.000

	02/12/2008
	780.001
	3.960.400
	4.740.401
	3.960.400
	35.643.600

	02/06/2009
	702.001
	
	702.001
	3.960.400
	35.643.600

	02/12/2009
	702.001
	3.960.400
	4.662.401
	7.920.800
	31.683.200

	02/06/2010
	624.001
	
	624.001
	7.920.800
	31.683.200

	02/12/2010
	627.169
	3.960.400
	4.587.569
	11.881.200
	27.722.800

	02/06/2011
	548.773
	
	548.773
	11.881.200
	27.722.800

	02/12/2011
	548.773
	3.960.400
	4.509.173
	15.841.600
	23.762.400

	02/06/2012
	470.377
	
	470.377
	15.841.600
	23.762.400

	02/12/2012
	470.377
	3.960.400
	4.430.777
	19.802.000
	19.802.000

	02/06/2013
	391.981
	
	391.981
	19.802.000
	19.802.000

	02/12/2013
	393.961
	3.960.400
	4.354.361
	23.762.400
	15.841.600

	02/06/2014
	315.169
	
	315.169
	23.762.400
	15.841.600

	02/12/2014
	315.169
	3.960.400
	4.275.569
	27.722.800
	11.881.200

	02/06/2015
	236.376
	
	236.376
	27.722.800
	11.881.200

	02/12/2015
	237.565
	3.960.400
	4.197.965
	31.683.200
	7.920.800

	02/06/2016
	158.376
	
	158.376
	31.683.200
	7.920.800

	02/12/2016
	158.376
	3.960.400
	4.118.776
	35.643.600
	3.960.400

	02/06/2017
	79.188
	
	79.188
	35.643.600
	3.960.400

	02/12/2017
	79.980
	3.960.400
	4.040.380
	39.604.000
	0


Con estos flujos de efectivo, se calcula el tipo de interés efectivo (TIE), aplicando en Excel la función TIR( ), resultando un TIE semestral del 2,0318%.

Una vez determinado el TIE, se obtiene el cuadro del coste amortizado: 

	Fecha
	Gastos financieros
	Cobros (Pagos)
	Coste amortizado

	31/12/2007
	
	
	39.604.000

	02/06/2008
	804.664
	-987.724
	39.420.941

	02/12/2008
	800.945
	-4.740.401
	35.481.485

	02/06/2009
	720.904
	-702.001
	35.500.388

	02/12/2009
	721.288
	-4.662.401
	31.559.276

	02/06/2010
	641.214
	-624.001
	31.576.489

	02/12/2010
	641.563
	-4.587.569
	27.630.484

	02/06/2011
	561.389
	-548.773
	27.643.100

	02/12/2011
	561.646
	-4.509.173
	23.695.573

	02/06/2012
	481.441
	-470.377
	23.706.637

	02/12/2012
	481.666
	-4.430.777
	19.757.526

	02/06/2013
	401.429
	-391.981
	19.766.974

	02/12/2013
	401.621
	-4.354.361
	15.814.234

	02/06/2014
	321.310
	-315.169
	15.820.375

	02/12/2014
	321.435
	-4.275.569
	11.866.241

	02/06/2015
	241.095
	-236.376
	11.870.960

	02/12/2015
	241.191
	-4.197.965
	7.914.187

	02/06/2016
	160.799
	-158.376
	7.916.609

	02/12/2016
	160.848
	-4.118.776
	3.958.680

	02/06/2017
	80.432
	-79.188
	3.959.924

	02/12/2017
	80.457
	-4.040.380
	0


Por lo que el coste amortizado al 31-12-2008 sería de 35.481.485 euros y los intereses devengados en 2008 de 1.605.609 euros.
8.4
Operaciones a tipos inferiores a los de mercado
El 1-1-08 se recibe por parte de un particular un préstamo a interés cero por importe de 20.000 euros, que se devolverá en un plazo de dos años. El tipo de interés de mercado es el 3%.

El valor actual en el momento del inicio de la operación según la fórmula aplicable en el programa excel es de 18.852.

Por tanto el asiento en el momento de recibir el dinero sería.

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------


20.000 
(57) Tesorería



Cuenta de periodificación
1.148




(171) Deudas a largo plazo 
18.852

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

Asientos a realizar al finalizar el primer año: 
-------------------------------------------                ------------------------------------------------------


566
(662) Intereses de deudas (Intereses =18.852 * 3%)



(171) Deudas a largo plazo
566

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------


566 
Cuenta de periodificación                                   




(769) Otros ingresos financieros   
566

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------


19.418 
(171) Deudas a largo plazo                                  




(521) Deudas a corto plazo  
19.418

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

Asientos a realizar al finalizar el segundo año: 

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------


582 
Intereses de deudas    (Intereses = 19.418*3%)          




(521) Deudas a corto plazo  
582

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------


582
Cuenta de periodificación                                   




(769) Otros ingresos financieros   
582

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------


20.000 
(521) Deudas a corto plazo                                   




(57) Tesorería  
20.000

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

8.5
Operaciones crediticias con intereses subvencionados

Préstamo recibido  por una empresa el 1-1-2008 por un importe nominal de 1.000.000 euros.
Plazo 24 meses. El préstamo se amortiza según el método francés, con pagos mensuales.

Tipo de interés nominal 5,0%. Tipo de subvención 1,5%. 
Comisión apertura 1%. 
La subvención fue concedida para la adquisición de un inmovilizado material que empieza a amortizarse el 1-1-2008. El coste del activo es de 1.000.000 euros y el coeficiente de amortización del 10%.

Solución

1.-
Se van a confeccionar dos cuadros de amortización. Uno al tipo nominal, sin considerar la subvención y otro al nominal menos el subvencionado. A los cuadros se les añade el primer flujo (nominal menos comisión de apertura) y se calcula para cada uno de ello el tipo de interés efectivo.

	Flujos de caja al tipo nominal (5%)

	
	
	
	
	Capital
	Capital

	Nº
	Interés
	Amortiz.
	Cuota
	Pendiente
	Amortiz.

	
	
	
	-990.000
	
	

	1
	4.167
	39.705
	43.871
	960.295
	39.705

	2
	4.001
	39.870
	43.871
	920.425
	79.575

	3
	3.835
	40.036
	43.871
	880.389
	119.611

	4
	3.668
	40.203
	43.871
	840.186
	159.814

	5
	3.501
	40.371
	43.871
	799.815
	200.185

	6
	3.333
	40.539
	43.871
	759.276
	240.724

	7
	3.164
	40.708
	43.871
	718.569
	281.431

	8
	2.994
	40.877
	43.871
	677.691
	322.309

	9
	2.824
	41.048
	43.871
	636.644
	363.356

	10
	2.653
	41.219
	43.871
	595.425
	404.575

	11
	2.481
	41.390
	43.871
	554.034
	445.966

	12
	2.308
	41.563
	43.871
	512.471
	487.529

	13
	2.135
	41.736
	43.871
	470.735
	529.265

	14
	1.961
	41.910
	43.871
	428.825
	571.175

	15
	1.787
	42.085
	43.871
	386.741
	613.259

	16
	1.611
	42.260
	43.871
	344.481
	655.519

	17
	1.435
	42.436
	43.871
	302.045
	697.955

	18
	1.259
	42.613
	43.871
	259.432
	740.568

	19
	1.081
	42.790
	43.871
	216.641
	783.359

	20
	903
	42.969
	43.871
	173.673
	826.327

	21
	724
	43.148
	43.871
	130.525
	869.475

	22
	544
	43.328
	43.871
	87.197
	912.803

	23
	363
	43.508
	43.871
	43.689
	956.311

	24
	182
	43.689
	43.871
	0
	1.000.000

	
	
	TIE 1
	5,99%
	
	


	Flujos de caja al tipo subvencionado (3,5%)

	
	
	
	
	Capital
	Capital

	Nº
	Interés
	Amortiz.
	Cuota
	Pendiente
	Amortiz.

	
	
	
	-990.000
	
	

	1
	2.917
	40.286
	43.203
	959.714
	40.286

	2
	2.799
	40.404
	43.203
	919.310
	80.690

	3
	2.681
	40.521
	43.203
	878.789
	121.211

	4
	2.563
	40.640
	43.203
	838.149
	161.851

	5
	2.445
	40.758
	43.203
	797.391
	202.609

	6
	2.326
	40.877
	43.203
	756.514
	243.486

	7
	2.206
	40.996
	43.203
	715.518
	284.482

	8
	2.087
	41.116
	43.203
	674.402
	325.598

	9
	1.967
	41.236
	43.203
	633.167
	366.833

	10
	1.847
	41.356
	43.203
	591.811
	408.189

	11
	1.726
	41.477
	43.203
	550.334
	449.666

	12
	1.605
	41.598
	43.203
	508.736
	491.264

	13
	1.484
	41.719
	43.203
	467.017
	532.983

	14
	1.362
	41.841
	43.203
	425.177
	574.823

	15
	1.240
	41.963
	43.203
	383.214
	616.786

	16
	1.118
	42.085
	43.203
	341.129
	658.871

	17
	995
	42.208
	43.203
	298.921
	701.079

	18
	872
	42.331
	43.203
	256.591
	743.409

	19
	748
	42.454
	43.203
	214.136
	785.864

	20
	625
	42.578
	43.203
	171.558
	828.442

	21
	500
	42.702
	43.203
	128.856
	871.144

	22
	376
	42.827
	43.203
	86.029
	913.971

	23
	251
	42.952
	43.203
	43.077
	956.923

	24
	126
	43.077
	43.203
	0
	1.000.000

	
	
	TIE 2
	4,48%
	
	


2.-
Cálculo del coste amortizado al TIE1 (sin considerar la subvención del interés) y cálculo del coste amortizado al TIE2 (obtenido a partir del tipo nominal menos el importe de la subvención)

	COSTE AMORTIZADO AL TIPO TOTAL

	DESEMBOLSO INICIAL
	-990.000
	

	T.I.E 1
	
	5,99%
	

	MESES
	
	24
	

	
	Gasto
	
	Amorti-
	Coste

	Nº
	financiero
	Cuota
	zación.
	amortizado

	0
	0
	0
	0
	990.000

	1
	4.939
	43.871
	38.933
	951.067

	2
	4.745
	43.871
	39.127
	911.941

	3
	4.549
	43.871
	39.322
	872.619

	4
	4.353
	43.871
	39.518
	833.101

	5
	4.156
	43.871
	39.715
	793.385

	6
	3.958
	43.871
	39.913
	753.472

	7
	3.759
	43.871
	40.112
	713.360

	8
	3.559
	43.871
	40.313
	673.047

	9
	3.358
	43.871
	40.514
	632.533

	10
	3.156
	43.871
	40.716
	591.817

	11
	2.952
	43.871
	40.919
	550.898

	12
	2.748
	43.871
	41.123
	509.775

	13
	2.543
	43.871
	41.328
	468.447

	14
	2.337
	43.871
	41.534
	426.913

	15
	2.130
	43.871
	41.742
	385.171

	16
	1.922
	43.871
	41.950
	343.221

	17
	1.712
	43.871
	42.159
	301.062

	18
	1.502
	43.871
	42.369
	258.693

	19
	1.291
	43.871
	42.581
	216.112

	20
	1.078
	43.871
	42.793
	173.319

	21
	865
	43.871
	43.007
	130.312

	22
	650
	43.871
	43.221
	87.091

	23
	434
	43.871
	43.437
	43.654

	24
	218
	43.871
	43.654
	0


	COSTE AMORTIZADO AL TIPO SUBVENCIONADO

	DESEMBOLSO INICIAL
	-990.000
	

	T.I.E 2
	
	4,48%
	

	MESES
	
	24
	

	
	Gasto
	
	Amorti-
	Coste

	Nº
	financiero
	Cuota
	zación
	amortizado

	0
	0
	0
	0
	990.000

	1
	3.696
	43.203
	39.506
	950.494

	2
	3.549
	43.203
	39.654
	910.840

	3
	3.401
	43.203
	39.802
	871.038

	4
	3.252
	43.203
	39.950
	831.088

	5
	3.103
	43.203
	40.100
	790.988

	6
	2.953
	43.203
	40.249
	750.739

	7
	2.803
	43.203
	40.400
	710.339

	8
	2.652
	43.203
	40.550
	669.788

	9
	2.501
	43.203
	40.702
	629.087

	10
	2.349
	43.203
	40.854
	588.233

	11
	2.196
	43.203
	41.006
	547.226

	12
	2.043
	43.203
	41.160
	506.067

	13
	1.890
	43.203
	41.313
	464.754

	14
	1.735
	43.203
	41.467
	423.286

	15
	1.580
	43.203
	41.622
	381.664

	16
	1.425
	43.203
	41.778
	339.886

	17
	1.269
	43.203
	41.934
	297.953

	18
	1.112
	43.203
	42.090
	255.862

	19
	955
	43.203
	42.247
	213.615

	20
	798
	43.203
	42.405
	171.210

	21
	639
	43.203
	42.563
	128.646

	22
	480
	43.203
	42.722
	85.924

	23
	321
	43.203
	42.882
	43.042

	24
	161
	43.203
	43.042
	0


3.-
Cálculo de la subvención que se obtiene por la diferencia, para cada cuota, del gasto financiero de las dos tablas.
	Subvención
	
	
	

	de tipo interés
	
	
	

	1.242
	
	
	

	1.196
	
	
	

	1.149
	
	AÑO 1

	1.101
	
	

	1.053
	
	

	1.005
	
	

	956
	
	

	907
	
	
	

	857
	
	
	

	807
	
	
	

	756
	
	
	

	705
	
	
	

	654
	
	
	

	602
	
	
	

	549
	
	AÑO 2

	496
	
	

	443
	
	

	389
	
	

	335
	
	

	281
	
	
	

	225
	
	
	

	170
	
	
	

	114
	
	
	

	57
	
	
	

	
	16.048
	Subvención total estimada


4.- Los asientos a realizar son los siguientes: (los apuntes mensuales correspondientes a cada cuota del préstamo, se han refundido en un único asiento)

Ejercicio 2008

Importe de la subvención

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

16.048 
(4708) AP deudora por subv concedidas 




(940) Ing. de subv. de capital
16.048

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

El importe total de la subvención se liquidará con el pago de cada cuota del préstamo. Mientras no se liquiden las cuotas, la cuenta 4708 recoge el cobro de la subvención pendiente de liquidar.

Préstamo recibido

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

990.000 
(57) Tesorería




(170) Deudas a lp E. Cdto
506.067




(520) Ptmos. c.p. E. Cdto.
483.933

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

Intereses globales devengados en el ejercicio y pago anual del conjunto de cuotas

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

  46.232
(662) Intereses de deudas 

483.933
(520) Préstamos a cp ent cdto. 



(57) Tesorería 
518.433




(4708) AP deudora sub con 
11.733

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

Los intereses son los totales sin considerar la subvención. El importe que sale de la Tesorería son las 12 cuotas por 43.203. El importe de la subvención liquidada será el ahorro de intereses imputables al ejercicio.

Imputación al resultado de la subvención. 10% de la misma, ya que es el porcentaje de amortización del inmovilizado subvencionado.

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

1.605
(840) Transf de subv ofic. capital 




(746)  Subv. capital trasp rdo
1.605

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

Traspaso a la cuenta 130 “Subvenciones de capital” de los saldos de las cuentas 840 y 940, con el fin de que la cuenta 130 muestre el saldo pendiente de imputar al finalizar el ejercicio.

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

16.048
(940) Ing. de subvenciones de capital 




(130) Subvenciones de capital
16.048

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

1.605
(130) Subvenciones de capital 




(840) Transf.. subv. ofic. capital 
1.605

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

Traspaso de la deuda de largo a corto

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

506.067
(170) Deudas a lp ent de cdto 

 


(520) Préstamos a cp entid. cdto.
506.067

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

Ejercicio 2009

Intereses devengados y pago de cuotas, mismo tratamiento que para el ejercicio anterior.

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

16.681
(662) Intereses de deudas 

506.067
(520) Préstamos a cp ent cdto. 

 


(57) Tesorería 
518.433




(4708) AP deudora sub con 
 4.315

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

Imputación al resultado de la subvención. Igual que en el ejercicio anterior.

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

1.605
(840) Transf de subv ofic. capital 




(746) Subv. capital trasp rdo 
1.605

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

Reflejo en la cuenta 130 de la subvención imputada a pérdidas y ganancias.

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

1.605
(130) Subvenciones de capital 




(840) Transf. subv. ofic. capital 
1.605

-------------------------------------------                ------------------------------------------------------

Ejercicios sucesivos

Cada año se realizarán los dos últimos asientos del ejercicio 2009 que se refieren a la subvención.
� “Es el importe al que inicialmente fue valorado un activo financiero o un pasivo financiero, menos los reembolsos de principal que se hubieran producido, más o menos según proceda, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilización del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y para el caso de los activos financieros, menos cualquier reducción de valor por deterioro ….”





1

